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ABD otomotiv sektorii guvenli bir sekilde son vitese gecgti mi?

ABD otomotiv sektoriine yonelik maliyeti 80 milyar dolari bulan ve biyiik
Olcekli isten g¢ikarmalar ile sonuglanan kurtarma plani ABD’yi travmaya
soktu. Otomotiv ureticileri artik rekabet gliclerini yeniden tesis ediyorlar
ve ABD’nin ekonomik buyiimesindeki hizianmadan (2015 igin %2,9 olarak
tahmin ediliyor) yararlaniyorlar. Sektor toparlaniyor ve krediye erisimin
kolaylastiriimasi talebi yiikseltiyor. Ancak ne pahasina? 2015 yih igin®,
Coface satiglarda surdurulebilir bir buyiime duzeyi olarak %3,8’lik bir
artis ongorlyor, ancak bu son yillarda kaydedilen seviyelerin oldukga
altinda. Otomotiv sektoriiniin gelecege bakmaya devam etmesi ve
onundeki yeni zorluklari asmak igin gerekli degisiklikleri yapmasi
gerekiyor.

i¢ tiiketimin ve son zamanlarda artan yatirnmlarin destekledigi bir toparlanma

Kriz ile birlikte yasanan %35’lik ¢oklsiun ardindan, 2014 yihinda ABD’de otomobil
satislari 2007 seviyelerine inmisti. Son zamanlarda petrol fiyatlarinda yasanan disus
(2014 yihinda %-48) elbette bu toparlanmaya katkida bulundu. Ancak krizde ciddi
sekilde zarar gbren sektérin toparlanmasinda etkili olan iki faktor daha var.

Bu faktorlerden birisi, ABD ekonomisindeki toparlanmanin hanehalklarinin ¢ok disik
faiz oranlarindan yararlanmasini saglamasidir. Krediye erisimin kolaylagsmasi
hanehalklarinin satin alma guglerini arttirmis ve araglarini  yenileyebilmelerini
saglamigtir. Fiyatlardan daha hizli bir sekilde ylkselen CGcretler de, yasam
standartlarindaki bu iyilesmeyi destekliyor. Issizlik oraninin dismesi ile birlikte
sirketler nitelikli isgilerin Ucretlerini de arttirnyor. Tdm bu gelismeler Amerikan
hanehalklarinin ekonomiye duyduklari gavenin yukselmesine yardimci oluyor.

ikinci faktér ise, sektérdeki sirketlerin retimlerini llkeye tasimalarina sebep olan
olumlu ekonomik durumdur. Uretim slreglerinde daha fazla otomasyon igin yapilan
yatirimlar, isglctu maliyetleri ile lokasyon arasindaki korelasyonu azaltiyor. Sonug
olarak, birkag istisna disinda diinyanin dnde gelen tim otomobil ve otomobil yedek
parca Ureticileri artik ABD’de faaliyet gosteriyorlar. Ulusal yetkililer ve eyalet yetkilileri,
politika faiz oranlarini diguk tutarak ve destekleyici politikalar uygulayarak sektore
glclii destek sagliyorlar. Ornegin “hurda arag programlar” ve iki blyik ABD'li

milyar dolarlk kaynak aktarildi).

1 2014 ile karsilastirildiginda
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Araba biiyusiini kaybediyor mu?

Bununla birlikte igsizlikteki disls geng nesildeki issizligi etkilemedi. “Y kusagi” bu
verimli donglye tam olarak entegre olamadi ve is bulma sanslarini arttirmak igin
egitimdeki surelerini uzatiyorlar. Bunun sonuglarindan birisi de o6grenci kredileri
sebebiyle bor¢ seviyelerinin yuksek olmasidir. Dolayisiyla ya otomobil satin alma
kararlarini erteliyorlar ya da ylUksek riskli bor¢lu haline geliyorlar. Ayrica, otomobil
sahipligine daha az énem verdikleri, alternatif ulasim sekillerini daha fazla tercih
ettikleri goriliyor ki bu, araba kralligi olarak nitelenen bir Ulke icin sasirtici bir
gercgektir. 20 - 29 yas grubunda, strlcu ehliyeti olanlarin orani 1995 ile 2010 yillar
arasinda ylzde 9 dusmustir. Bu, arabanin biyUsunu belirli dlgide kaybettiginin bir
isaretidir.

Ote yandan, dusiik faiz oranl kredilere erisimin kolaylasmasinin olumsuz bir yoni de
bulunmaktadir. Bankalar hentz geri 6denmemis kredilerinin karlihgini arttirmak
amaciyla “subprime” kategorilerindeki kisilere daha fazla kredi veriyor. Bunlar
arasinda “yuksek riskli” hanehalklari da yer aliyor. Dolayisiyla temerriide disen
O0demelerin sayisi 6nemli 6l¢clde artti ve 2015 yilinda da artmaya devam edecek.

Bir baska olasi gerilim kaynagi da FED'in bu yil faiz oranlarini arttirma olasiliginin
oldukga ylksek olmasidir. Bu durum yuksek miktarda ve degisken faiz oranli borcu
olan hanehalklari (zerindeki baskilari daha da arttiracak ve muhtemelen
otomobillerini hizli bir sekilde elden ¢ikarmalarina yol agacaktir.

Degisim lizerinde odaklanan bir sektor

Otomobil ureticilerinin bu degisen talep kaliplari karsisinda arzlarini uyarlamalari ve
yeni bir model tanimlamalari gerekiyor. Otomotiv gibi arzin surikledigi ve yeni
modellerin tuketicilerin isteklerini canlandirarak satislarda dogrudan rol oynadigi bir
sektorde Ar-Ge yatirimlarinin gucu kritik &nem tasiyacaktir.
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Coface Hakkinda

Ticari alacak sigortasi alaninda bir diinya lideri olan Coface Grubu, diinyanin dért bir yanindaki sirketle-
re hem i¢ pazardaki hem de ihracat pazarlarindaki musterilerinin finansal temerrit riskinden korunmala-
ri igin ¢gdziimler sunmaktadir. 2014 yilinda Grup 4.406 calisaninin destegi ile 1 milyar 441 milyon €’luk
konsolide ciro agiklamistir. Dogrudan veya dolayli olarak 98 Ulkede faaliyet gosteren Grup, 200’den faz-
la Ulkedeki 40.000 sirketin islemlerini glivence altina almaktadir. Coface, sirketlerin 6deme davranislari
hakkindaki bilgi birikimine ve musterilerin ve borglularinin yakininda konumlanan 350 risk degerlendir-
me uzmaninin uzmanlik birikimine dayali olarak her lic ayda bir 160 Ulkeye yonelik Ulke risk degerlen-
dirmeleri yayinlamaktadir.

Coface Fransa’da Fransa Devleti adina kamu ihracat garantilerini yénetmektedir.

www.coface.com
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