coface

Dunya genelinde 6 bolgede sektor degerlendirmeleri revize edildi

Yiikselen piyasalarda sektor riskleri artmaya devam ediyor
o Gigli bodlgesel esitsizlikler mevcut: Degerlendirme notu dlsurilen 6
sektorden 5’i, yiikselen piyasalarda
¢ Avrupa’da, dinamik hanehalki tiiketimi bir¢ok sektorii canlandiriyor
e ingiltere’deki sektérlerin saglhik durumu kétiilesiyor ve Brexit sonrasi
kararlar belirleyici olacak

Avrupa ekonomisinin toparlandigi bir donemde siyasi sorunlar ortaya ¢ikti (Brexit)

Bati Avrupa’da hanehalki tlketimindeki artis hanehalklari ve sirketler arasinda glvenin
yeniden tesis edildigini gosteriyor. Bu olumlu dinamik sonucunda BiT' ve otomotiv sektdrleri
dusuk riskli olarak yeniden siniflandirildi (Bati Avrupa ile birlikte Orta ve Dogu Avrupa’da).
Yeni tasit tescilindeki artis otomobil Ureticileri ile birlikte metaliirji sektoriindeki sirketleri de
olumlu etkiliyor. Metallrji sektori halen yiiksek riskli olarak gorilmesine ragmen,
degerlendirme notu yukseltildi (metalurji sektdrinin ylizde 12’si otomotiv sektéri, yuzde 50’si
insaat sektorii ile calisiyor). ingaat sektdriinde yil basinda gézlenen iliml toparlanma teyit
edildi. Bolgede verilen insaat ruhsatlarindaki artis (Mart ay itibariyle bir énceki yila goére
ortalama olarak ispanya’da ylizde 35, Almanya’da ylzde 12,5, Fransa’da yiizde 7,6) ile birlikte
bu toparlanma sektériin ortalama riskli olarak yeniden siniflandiriimasina yol agti.

Hanehalki tiketimindeki olumlu egilime ragmen, artan i¢ rekabet tekstil sektoriinii baskiladi.
Sektorin orta sinif segmenti buyudk Avrupa gruplarinin baskisi altina girdi.

Bdlge ivme kazanmasina ragmen, Avrupa Birligi ile beklenen ayriimanin gerceklesmesi
sonrasinda ingiltere’de (i¢ sektér takip altina alindi. Kisa vadede, sterlinin deder kaybetmesi
sebebiyle artan ithalat fiyatlari insaat sektérint (GSYH’nin yizde 6,1’i) baskilayacaktir. Tibbi
ilag ve otomotiv sektorlerinin Griinleri en yogun ihrag edilen Urinler arasinda yer aldigindan
dolayi, bu sektérler giris engellerinden olumsuz etkilenebilirler (sirasiyla ihracatin yuzde 7,8’
ve yuzde 11,3’0).

Yikselen ve gelismis piyasalar arasinda gegis

Eneriji, celik ve insaat sektorleri en ylksek risk kategorisinde ve Latin Amerika halen dinyadaki
en ylksek riskli bélgedir. Olumlu tarafta ise, Brezilya diger Latin Amerika Ulkelerinin gogu gibi,
2015 yilinda realin dolar karsisinda deger kaybetmesi (ylzde -47) ile kagit hamuru Uretiminde
karsilastirmali bir avantaja sahiptir. 2016 yilinin ilk bes aylik déneminde, Brezilya’nin ihracati
yuzde 10 artarken, kagit ve kereste sektoriindeki riskler azalmistir (orta riskli olarak
yeniden siniflandiriimistir).

Coface tarafindan analiz edilen 12 sektdr arasinda, saglik sektoéru kiresel olarak en az riskli
sektdr konumundadir. Zorlu uluslararasi ortama ragmen, sektor yikselen ekonomilerdeki artan
saglik hizmetleri talebinden ve gelismis Ulkelerdeki geri 6demelere dayali is modelinden olumlu
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etkilenmektedir. Bu avantajlar sirketleri yatirm yapmaya itmektedir. Kuzey Amerika’'da
g6zlenen ylksek karlilik dizeyi g6z 6nine alindiginda, tibbi ila¢ sektérinu ¢ok diisuik riskli
olarak yeniden siniflandirdik. Bunula birlikte, ABD’de blUyime performansi 2016 yilinda ivme
kaybediyor (ylizde 1,8) ve perakende satiglari yavashyor. Bu gelismeler daha sakin bir
tiketime isaret ediyor. Kuzey Amerika’'nin bu yavaslamadan etkilenen tekstil sektoriiniin notu
dusurulerek yliksek riskli olarak siniflandiriidi.

Petrole bagiml bolgeler kiiresel egilimi canlandiriyor

Daha glgli ekonomik egilimler gérilebilse de, bazi bdlgeler oldukga sikintili sektorler igeriyor.
Temel olarak petrol ihracatina bagimli olan Orta Dogu bolgesinde baska sektérler igin zararli
olabilecek bazi kemer sikma politikalari uygulamaya kondu. Bu dnlemler dinamik hanehalki
tiketimine bagl olan ekonomik faaliyeti baskiliyor. Bu gelismeler akaryakit siibvansiyonlarinin

Grafik 1. Enerji sektorintn karlhihgi (Fvadk / Satis) ve petrol varil azaltilmasina yOI acan petrol
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yeniden siniflandiriimigtir. Ote yandan, tarimsal emtia fiyatlarindaki hafif yikselis sayesinde
tarimsal gida sektorii nispeten daha iyi bir performans sergilemekte ve biylimektedir.
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Sektorel Risk Degerlendirme Metodolojisi

Coface’in degerlendirmeleri alti ana cografi bolgedeki borsaya kayith sirketlerin
yayinladiklari finansal verilere dayanmaktadir. Yikselen Asya, Kuzey Amerika, Latin
Amerika, Batl Avrupa, Orta Avrupa ve Orta Dogu + Turkiye.

istatistiksel kredi riski gbstergemiz dort finansal gdstergedeki degisiklikleri eszamanl
olarak 6zetlemektedir; ciro, karlilik, net borgluluk ve nakit akisi. Ayrica tamamlayici
olarak, agimiz Gzerinden kaydedilen tazminat talepleri de kullaniimaktadir.

Coface Hakkinda

Ticari alacak (kredi) sigortasi alaninda diinyadaki en yaygin sirket olan Coface Grubu, firmalara hem ig
pazar hem de ihracat musterilerinden dogan alacaklarinin 6denmeme (temerrit) riskine karsi kiresel
¢ozimler sunmaktadir. Grup 2015 yilinda 4.500 ¢alisaninin destegi ile 1.490 milyon €'luk konsolide ciro
aciklamistir. Dogrudan veya dolayll olarak 99 (lkede faaliyet gosteren Grup, 200’den fazla Ulkedeki
40.000’in Uzerinde sirketin ticaretini giivence altina almaktadir. Coface sirketlerin 6deme davranislari
hakkindaki bilgi birikimine ve musteriler ile borglulari en glincel sekilde izleyen 340 risk degerlendirme
uzmaninin deneyimlerine dayal olarak her G¢ ayda bir 200 Ulkeye ydnelik Ulke risk degerlendirmeleri
yayinlamaktadir.

Coface, Fransa’'da Fransiz Hikumeti adina ihracat kamu garantilerini ydnetmektedir.
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