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2016 Fas Sirket Odemeleri Anketi: Ulke ekonomisi yavaslarken
odeme siireleri uzuyor

o Fas ekonomisinde 2016 yilinda tarim sektoriindeki zayif performans
sebebiyle ekonomik faaliyetin yavaglamasi bekleniyor

¢ Tarim digi ekonomi dayaniklilik sergilemesine ragmen, tiim sektorler igin
odeme siireleri uzuyor ve ankete katilan sirketler ekonomik faaliyetin
durgunlagmasini bekliyor

e 2016 sonuglan kiiguk isletmelerin 6deme surelerinin buyuk sirketlere
gore daha kisa oldugunu gosteriyor

o Gec¢ 6demeler istihdamin ve yatirimlarin éniinde 6nemli bir engel teskil
etmeye devam ediyor.

Fas ekonomisi yavasghyor ancak talep ve yatinnmlar direng gosteriyor

2015 yilinda ylizde 4,5’e yakin bir artis kaydeden Fas ekonomisinde buyume orani 2016
yilinda yavasladi. 2015 ile 2026 arasinda hububat dretiminde ylzde 70’in Uzerinde
gerceklesen azalmanin, lkenin GSYH artis oranini bu yil sadece ylizde 2’ye yakin bir oran ile
sinirlamasi bekleniyor. ik ceyrekte yasanan bu yavaslamanin ikinci geyrekte de devam ettigi
goruliyor ve yillik baza getiriimis blyime orani ylizde 1,4 olarak kaydediliyor. Bununla
birlikte, tarimsal katma deger daralirken, tarim disi katma deger 2016’nin hem birinci hem de
ikinci ceyreginde yuzde 2,5 artti.

2015 yilinda oldugu gibi, Coface 208 Fas sirketi arasinda 6ddeme davraniglari ve genel
egilimler hakkinda bir anket diizenledi. Anket sonuglari Fas sirketlerinin ilke ekonomisinde bir
yavaslama hissettigini gosteriyor. 2015 anketinde, katilimci sirketlerin yaridan fazlasi (%55)
ekonomik faaliyette bir durgunluk yasandidini ve %28’i is ortaminda bir kotilesme oldugunu
algilarken, %39’u ekonomik faaliyette olumlu gelismeler beklemekteydi.

Tlketim talebi ekonomik faaliyetteki surlkleyici rolini oynamaya devam ediyor. Hanehalki
tuketim 2016 yilinin ilk ceyreginde yuzde 2,7 artis kaydederken (2015 yilinda yuzde 2,3 idi)
ikinci ceyrekte hafif bir disis kaydetmistir. Yatirimlarin 2016 yilinda énceki yila gore yizde 5
artis kaydetmesi bekleniyor. Bu egilim ankette de gézlemlenmektedir; katilimcilarin yiizde 52’si
yatirnm yapmayi istemektedir.

Tarim, imalat ve hizmetler sektorlerine yakindan bakis

2016 yilinin ilk geyreginde %9 dusus yasayan tarim sektori ikinci ¢ceyrekte de ylizde 12,1
daralarak énemli bir yavaglama kaydetmeye devam ediyor. Olumsuz hava kosullari hububat
Uretiminde ytzde 70’lik bir azalmaya yol acarken, endustriyel bitki ve sebze Uretimindeki artis
bunu sadece kismen telafi edebilmistir. Ote yandan, balikgilik segmentindeki iyi performans
sayesinde, tarimsal GSYH’daki disus sinirli dizeyde kalmigtir.
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ilk ceyrekte yiizde 2,9 artis kaydeden imalat ve maden sektérleri biraz daha hizlanarak ikinci
ceyrekte yuzde 3,2 biayumustir. Bu olumlu hareket temel olarak tarimsal gida, makine ve
kimya sektdrlerindeki iyilesen performans dizeylerine atfedilebilir.

2015 yihinin ilk geyreginde yizde 0,98 blylyen hizmet sektorii 2016 yilinin ayni déneminde
yuzde 2’lik bir biylme orani yakaladi. Finansal faaliyetler ve sigortacilik ile ilgili hizmetler harig
olmak Uzere (bunlar %0,3 daralmistir), diger Gg¢lncul faaliyet sektérleri pozitif bir bluyime
kaydetmistir.

Odeme siireleri uzuyor: Fas sirketleri yavaglamadan olumsuz etkileniyor

2015 yilinda, ankete katillan sirketlerin ylizde 30’dan fazlasi édemelerini fatura dizenleme
tarihlerinden itibaren 30 ila 60 gun arasinda oldugunu bildirmisti. Bu yilki anket katilimcilari
arasinda bu oran yizde 24’e dismustr.

90 glinden uzun 6deme suresi bildiren sirket sayisi basta kamu sektdriindeki sirketler olmak
Uzere artis kaydetmistir.

Ornek teskil eden sirketlerin ylizde 48'i icin 6deme siirelerinin ayni kaldi§1 Fas'taki 6zel sektor
sirketleri daha fazla istikrar sergilemektedir. Bununla birlikte, 6édeme davranislarinda bir
iyilesme algilayan sirketlerin ylzdesi kayda deger sekilde dismustlr. Anket ayni zamanda
6deme sureleri en uzun sirketlerin ekonomik faaliyette en fazla durgunluk algilayan sirketler
oldugunu ortaya koymustur. Bu sirketlerin ankete katim igindeki orani 2015 yilinda ylizde
40,3 iken 2016 yilinda yuzde 55’e yukselmigtir.

Ortalama 6deme sureleri sirketlerin faaliyet alanlarina gore farklilik gdéstermektedir. Perakende
ile yapi ve bayindirlik sektérleri 90 giiniin Gzerinde 6deme sureleri ile karakterizedir (ticaret ve
perakende i¢cin %57, ingaat, yapi ve bayindirlik sektdrl icin %55). Ticari hizmetler ve tarimsal
gida gibi diger sektdrler 90 gunun altinda (hatta tarimsal gida sektéri icin 60 ginun altinda)
6deme sureleri bildirmektedir. Yapi ve bayindirlik sektéri 2015 ile 2016 arasinda 6deme
sureleri en kayda deger sekilde degisen sektorler arasindadir. Bu koétilesme temel olarak
sirketlerin nakit durumlarini etkilemistir.

Ticaret ve perakende sektorii de uzayan gecikme surelerinden etkilenmistir; 120 giinden uzun
ortalama 6deme suresi bildiren sirketlerin sayisi yizde 23 artmigtir.

Ticari hizmetler (anket katihmindaki tg¢inci en buyuk grup) édeme slrelerinde iyilesme
yasayan ¢ok az sektdr arasinda yer almaktadir. Bu sektérde ortalama 6deme sureleri 30
glinden kisa olan sirketlerin sayisi yizde 3,8 artarken, daha 6énce 120 glinin Gzerinde 6deme
suresi bildiren sirketlerin sayisi ylizde 5,6 disls kaydetmistir. Ticari hizmet sektdriinde ge¢
o6demelerin orani katihm geneline gbére daha dusuktir ve sektérdeki sirketlerin ylizde 20’si
ayni zamanda nakit durumlarinda iyilesme oldugunu bildirmistir. Ote yandan, 6deme
surelerindeki hafif iyilesmeye ragmen, sektoériin 2016 yilinda Fas’taki durgunlasan ekonomiden
etkilenmesi olasidir ve sirketlerin ylizde 56’s1 ekonomik faaliyette durgunluk beklemektedir.
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Biiyiik sirketler ve ingaat sektorii: Odeme siireleri kotiilesme egilimi gésteriyor

Odeme siireleri kotiilesme sergilerken, gecikme siiresinde (giin sayisi) bir iyilesme
kaydediliyor. 30 ginden kisa sureli gecikmelerin ylzdesindeki artisi, 6deme sureleri ile ilgili
olarak yururlige giren mevzuat (2014 yilinda kabul edilmisti) ile agiklamak mimkindur. Sirket
blyUklUklerine goére gecikmeler bakimindan, blytk sirketlerde 6deme sirelerindeki gecikmeler
artma egilimi gostermektedir. Sektorler bazinda, ingaat ve ticari hizmetler segmentlerindeki
sirketler glin bazinda en uzun gecikmeleri bildiren sektérlerdir.

Calisma sirasinda, Coface vadesi gegcmis hesaplarin sirketlerin finansal sagligi ve gelecege
yonelik beklentileri lzerindeki etkilerini analiz etmistir. Sirketlerin yasadi§i gecikme sireleri
kisaldikga, nakit durumlarindaki iyilesmeler de o kadar artmaktadir. Benzer sekilde, 30 glinden
uzun gecikme bildiren sirketlerin nakit durumu kétilesmistir. Son olarak, nakit akigi tahminleri
bazi sirketler igin gecikme slresinden bagimsiz olarak istikrarini korumaktadir. Bu sirketlerin
musterilerini 6deme davraniglarini dikkate aldiklari ve nakit akigi tahminlerinde olasi
gecikmeler icin karsilik ayirdiklari anlamina gelebilir.

Ge¢ O0demeler ve 6deme vadelerindeki uzamalar sirketlerin yatinm yapma kapasitelerini
azaltmaktadir. Sirketlere yatinrm yapmalarini  engelleyen sebeplerin  neler oldudu
soruldugunda, en fazla gecikme sureleri bildiren sirketler finansman sorunlarini belirtmiglerdir.
Ortalama gecikme sureleri 30 ile 60 gin arasinda olan sirketler temel faktor olarak koti
ekonomik beklentileri belirtmislerdir.
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Ticari alacak (kredi) sigortasi alaninda diinyadaki en yaygin sirket olan Coface Grubu, firmalara hem i¢
pazar hem de ihracat musterilerinden dogan alacaklarinin édenmeme (temerrut) riskine kargi kiresel
¢O6zimler sunmaktadir. Grup 2015 yilinda 4.500 galisaninin destegi ile 1.490 milyon €’luk konsolide ciro
actklamistir. Dogrudan veya dolayl olarak 99 tlkede faaliyet gdsteren Grup, 200°’den fazla tlkedeki
40.000’in Gzerinde sirketin ticaretini glivence altina almaktadir. Coface sirketlerin 6deme davranislar
hakkindaki bilgi birikimine ve musteriler ile bor¢lulari en giincel sekilde izleyen 340 risk degerlendirme
uzmaninin deneyimlerine dayali olarak her i¢ ayda bir 200 ilkeye yonelik lilke risk degerlendirmeleri
yayinlamaktadir.

Coface, Fransa’'da Fransiz Hikumeti adina ihracat kamu garantilerini ydnetmektedir.
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