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Fransiz otomotiv sektorii icin kisa vadeli risk azaldi, ancak koklu
degisimler bekleniyor

o Otomotiv sektoriiniin notu yukseltilerek en iyi risk kategorisine gikarildi

e Ozel alicilar otomobil piyasasina geri dénerken yeni arag satiglarini
yukariya gekiyorlar; 2016 yilinda yeni ara¢ satiglarinin yiizde 5,6 artmasi
bekleniyor

o Fransa’da katma degerin diigmesi sebebiyle uzun vadedeki risklerin
izlenmesi gerekiyor

e Uretimin ve Ar-Ge’nin uluslararasilasmasi kaginilmaz bir sonug olarak
goruniiyor

Otomotiv sektorii kisa vadede diigiik riskli olarak degerlendiriliyor

2016 yili Fransiz otomotiv sektori igin daha az riskli gorinudyor. Profesyonellerin ve sirketlerin
hakim oldugu piyasada, igsizlikteki dislis ve yeni finansman yontemleri sayesinde yeniden
gliven kazanan hanehalki tiketimi de artik etkili oluyor. Ocak-Temmuz déneminde yeni ara¢
satigi artarken Coface 2016 yil igin yuzde 5,6’lik bir artis orani kaydedilecegini, 2017 yilinda
ise yuzde 1,5 ve 2,5 arasinda daha disuk bir artis yaganacagini dngdruyor.

Bu sebeplerden dolayi, Fransiz otomotiv sektortiniin risk notu yikseltilerek “dusuk riskli” olarak
derecelendirildi; ancak yine de ikinci ve G¢linl kademe ekipman imalatgilarinin kirilganhgi ile
ilgili bazi gekinceler mevcut. Su anda, analiz edilen 12 faaliyet sektériinden sadece ikKisi
(otomotiv ve perakende) kisa vade igin bu sektér degerlendirme notuna sahiptir.

Zorunluluktan kaynakl uluslararasilagma ivme kazaniyor

Daha genis anlamda ifade etmek gerekirse, Fransiz otomotiv sektérii su anda bir donim
noktasinda. Fransa’nin muihendislik, yasam standardi ve degisiklige ayak uydurma
bakimindan yadsinamayacak guc¢li yonleri bulunmakla birlikte, rekabet guct kaybi
yasamaktadir. 2008 ile 2014 yillari arasinda sektdrin katma degeri yuzde 29 azalirken, ayni
dénemde Fransiz sanayiinin katma degeri yuzde 3 artis kaydetmistir. Ekipman imalatcilar
bakimindan, ticaret fazlasindaki erime de bu durumu yansitmaktadir. i¢ piyasada satislarda
yasanan disUs ve bununla iligkili olarak fabrikalarin kapasitelerinin yetersiz kullaniimasi
sorunu ile bas edebilmek icin, otomobil Ureticileri istihdami kisarak ve Ucretlerle yeni ise
alimlari dondurarak arag basina disen birim maliyetleri distrmek zorunda kalmistir.

Giderek artan sayida sirket tarafindan benimsenen uluslararasilasma stratejisi bu sorunlari
¢cdzebilecek mi?

Temel olarak disiik ekonomi araliginda yer alan araglardan olusan dar bir piyasa ile Fransa
gerekli karlihk dizeylerini saglayamamaktadir. Basta yikselen Ulkeler olmak lzere dinya
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genelinde otomobil satiglarinin canhli§i sirketleri cesaretlendirmekte, dolayisiyla sirketler
musteri portféylerini uluslararasilastirmaktadir. Ornegin, kendini toparlayabilen birinci kademe
ekipman imalatcilari su anda yuzde 7,8 civarinda bir isletme marjina sahiptir; bu otomobil
Ureticilerine gore 2 puan daha yuksektir.

Dikkate alinmasi gereken bir baska egilim de sudur: hem otomobil ureticileri hem de ekipman
imalatgilari Uretim ve montaj faaliyetlerini tasidiklari bir sdrecin ardindan disik maliyetli
piyasalarda Ar-Ge merkezleri kuruyorlar. Bu asamada, bu fonksiyonunun bulylik bolimi
Fransa’da yogunlasmis durumdadir ancak Ar-Ge faaliyetlerinin yilkselen Ulkelere tasinmasi
sureci ivme kazanacaktir. Bu olgunun ardinda yatan temel faktér otomobil Ureticilerini ve
lojistik, mUhendislik ve BT alanlarinda uzmanlasmis ekipman imalatgilarini ve alt yiklenicilerini
iceren yerel otomotiv dbeklerinin ortaya ¢gikmasidir.
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Ticari alacak (kredi) sigortasi alaninda diinyadaki en yaygin sirket olan Coface Grubu, firmalara hem ig
pazar hem de ihracat musterilerinden dogan alacaklarinin 6denmeme (temerr(t) riskine karsi kiresel
¢6zimler sunmaktadir. Grup 2015 yilinda 4.500 ¢alisaninin destegi ile 1.490 milyon €'luk konsolide ciro
aciklamistir. Dogrudan veya dolayl olarak 100 llkede faaliyet gosteren Grup, 200’e yakin Ulkedeki
40.000’in uzerinde sirketin ticaretini glivence altina almaktadir. Coface sirketlerin ddeme aligkanliklan
hakkindaki bilgi birikimine ve musteriler ile borglulari en glncel sekilde izleyen 660 analistin ve risk
degerlendirme uzmaninin deneyimlerine dayali olarak her U¢ ayda bir Ulke risk degerlendirmeleri
yayinlamaktadir.

Coface, Fransa’da Fransiz Hukimeti adina ihracat kamu garantilerini ydnetmektedir.
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