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Kasim 2016
Dunyada alti bolgede sektor degerlendirmeleri revize edildi
Kuresel sektor riskleri hassas bir dengede

¢ Diinya genelinde sektor egilimleri kanigik bir gériiniim sergiliyor

e Kuzey Amerika’da dort sektoriin degerlendirme notu disurildi:
Perakende, tekstil/hazir giyim, tagimacilik ve kagit/ahsap

e Bati Avrupa’da bir sektorin degerlendirme notu dusiruldi: Tarimsal
gida

e Orta Avrupa’da iki sektoriin degerlendirme notu diistiriliirken (insaat ve
BIT') bir sektériin notu yiikseltildi (Tagimacilik)

e Orta Dogu’da bir sektoriin degerlendirme notu diisiiriildii: BiT

2016: Sektorlerin neredeyse iigte birinin notu diisriildii

2016 yil sonu itibariyle, su ana kadar risklerdeki artigstan nispeten etkilenmeyen bolgeler de
dahil olmak Uzere sektor egilimleri karma bir gériinim sergilemektedir. Y1l boyunca, dinyanin
alti boélgesinde degerlendirilen 12 sektér arasindan neredeyse yarisinin degerlendirme notu
degismistir. 23 sektoérin notu disurdlirken, 10’unun notu yukseltilmistir.

Bu egilimin 2017 yilinda da devam etmesi beklenmektedir. Kiresel bluyime halen zayif bir
seyir izlemektedir (tahmini %2,6). Halen digsuk seviyelerde olan emtia fiyatlar bircok sektorde
karliigr baskilamaktadir. ABD bagskanlik segimlerini Donald Trump’in kazanmasi ile iligkili
belirsizliklere, Brexit'e ve Avrupa’daki gesitli siyasi olaylara bagh olarak siyasi riskte yaganan
artis, gelismis Ulkelerdeki sirketleri yatirnm kararlarini ertelemeye itebilir.

Dérdiincu geyrekte sektor diizeyinde en fazla zayiflayan bolge Kuzey Amerika oldu

Bu ceyrek itibariyle Kuzey Amerika risklerdeki artisin en fazla zayiflattigi bélge konumunda.
2014 ve 2015 yillarinda sirket iflaslarinda yasanan net azalma (sirasiyla yizde -16 ve yuzde -
12) sonrasinda, rakamlarin 2016 yilinda dengelenmesi ve 2017 yilinda ise ylzde 1 ile hafif bir
artis gostermesi beklenmektedir. Hanehalki tiketimine baglh olan sektérler buyumedeki
yavaslamadan en fazla olumsuz etkilenen sektdrler olacaktir. Perakende satislarindaki artis
orani Temmuz 2016 sonu itibariyle bir yilik dénemde bir puan dismus durumdadir. 2008
finansal krizinden bu yana temel bor¢ verme oranlarinda Aralik ayinda yapilmasi beklenen
ikinci artig, kredilerin maliyetini arttiracak ve yoksul hanehalklarinda satin alma ahlgkanliklarini
etkileyecektir.

e Bu durum karsisinda, Coface perakende ve tekstil / hazir giyim sektorlerinin
degerlendirme notlarini dislrerek “ylksek riskli” olarak belirlemistir.
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o Kuzey Amerika tasimacilik sektorii disik petrol fiyatlarindan ve yaklasik 10 yil
once baslatilan yeniden yapilandirmanin sonuglarindan yararlanmaya baslamasina
ragmen, tiketimdeki azalmadan dolayr ozellikle hava tasimaciliginda beklentiler
karamsardir. Sektoriin degerlendirme notu “orta riskli” olarak belirlenmisgtir.

o Kagit / ahsap sektorii Amerika Birlesik Devletlerinde insaat sektérindeki durgun
egilimden olumsuz etkilenmisti. Ocak 2016 ile Eylil 2016 arasinda, insaat
ruhsatlarindaki artis orani ylizde 12,5ten yizde 2,3’e dismustli. Sektorln riski
“yUksek” olarak degerlendirilmistir.

Avrupa’da kredi riskinde artig
Avrupa’da iflas sayilarindaki hafif bir dliistise ragmen kredi riskleri artmaktadir.

Bati Avrupa’da, tarimsal gida sektérinln risk dederlendirmesi bir kademe diserek “ylksek
riskli” olmustur. Ozellikle Almanya ve Fransa basta olmak lizere Avrupa’daki tahil Ureticileri
fiyat ve hacim bakimindan yasanan ikili olumsuz etkiden de etkilenmektedir: Dulnya
genelindeki disik fiyat ortaminda simdiye kadar goérilmemis seviyede disuk Uretim s6z
konusudur.

Orta Avrupa’da iki sektériin risk degerlendirme notu disiriilirken (insaat ve BIT), bir
sektorin (tasimacilik) risk degerlendirme notu yikseltilmistir.

e Risk degerlendirme notu dugurilerek “yliksek riskli” olarak belirlenen ingaat
sektortiindeki genel durum, kamu agigi sebebiyle Avrupa tiziiklerine uyumsuzluk igin
cezalandinlacak ilk Avrupa ulkesi olabilecek Polonya’da, altyapi projelerinin
dondurulmasi sebebiyle kétiulesmektedir.

e Risk degerlendirme notu disirilerek “orta riskli” olarak belirlenen BIT sektori,
(dinyanin diger boélgelerinde oldugu gibi) 6zellikle akilli telefon satiglarindaki disis
sebebiyle orta dlzeyi tuketiminden etkilenmistir. Fiyatlar ve buna bagh olarak sirket
kar marjlar Gzerindeki asagi yonlu baski sebebiyle kredi riski artmaktadir.

¢ Risk degerlendirme notu yukseltilen (“orta risk”) tek sektdr olan tagimacilik sektori
bdlgedeki tiketim edilimlerinden ve Avro boélgesindeki tatmin edici buiyime
beklentilerinden yararlanmaktadir. Sektér, Birlesik Krallik ile olan risklerinden dolayi
sadece Polonya’da olumsuz etkilenmisgtir.

Orta Dogu’da yeni bir not diisiirme: BIT sektérii saglam ancak riskli
Orta Dogu bolgesinde sektorlerin dortte Uglnin risk seviyesi “yiksek” veya “cok yuksek”

olarak degerlendirilmistir. Risk degerlendirme notu disirulerek “cok yuksek” olarak belirlenen
son sektdor BIT sektorii oldu.  Ozellikle petrol gelirlerindeki diisiis ile baglantili olarak
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piyasadaki olumsuz gidisat sektordeki kar marijlarini etkilemistir. Ayrica, yaptrimlarin
kaldirldigi distnildiginde, iran’a yapilan reeksport da azalacaktir. Son olarak, kontrol
edilmesi gug¢ bir pazar olan karaborsanin mevcudiyeti de kayitl piyasada karlardaki dususe
katkida bulunmustur.
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Ticari alacak (kredi) sigortasi alaninda diinyadaki en yaygin sirket olan Coface Grubu, firmalara hem ig
pazar hem de ihracat musterilerinden dogan alacaklarinin 6denmeme (temerrit) riskine karsi kuresel
¢ozimler sunmaktadir. Grup 2015 yilinda 4.500 ¢alisaninin destegi ile 1.490 milyon €'luk konsolide ciro
aciklamistir. Dogrudan veya dolayl olarak 100 Ulkede faaliyet gdsteren Grup, 200’e yakin Ulkedeki
40.000’in Gzerinde sirketin ticaretini glivence altina almaktadir. Coface sirketlerin 6deme aliskanliklari
hakkindaki bilgi birikimine ve mdsteriler ile borglulari en giincel sekilde izleyen 660 analistin ve risk
degerlendirme uzmaninin deneyimlerine dayali olarak her U¢ ayda bir llke risk degerlendirmeleri
yayinlamaktadir.

Coface, Fransa’'da Fransiz Hikumeti adina ihracat kamu garantilerini ydnetmektedir.
www.coface.com.tr
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