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2015 ve 2016 yillarindaki bir dizi soktan sonra, Tlrkiye ekonomisi
“Lale Devrinin” sonuna geliyor

e Coface Tirkiye ekonomisinin 2016 yilinda yizde 2,5 ve 2017 yilinda
yuzde 2,7 biiyliyecegini tahmin ediyor

e 2017 wyilinda kamu harcamalarinin blyiimenin ana tetikleyici
etkenlerinden birisi olmasi bekleniyor

o Kur riskleri ve inatgi cari agik baslica zorluklar

e Zayiflayan lira 6zel tiiketimin gelismesini engelliyor

e Perakende sektorii: Ozellikle yavaslayan i¢ talep, artan maliyetler ve
kurdaki zayiflamanin is ortami Uzerindeki etkisi sebebiyle riskler
yukseliyor

o Otomotiv sektorii: ihracat halen oldukga giiclii ve otomotiv ureticileri ile
bilegsen ureticilerinin azalan karlarini kismen telafi etmelerine yardimci
oluyor

2016 yilinda keskinlesen risk algisi

2015 yilinda gergeklestirilen iki genel segim sonucunda yulkselen siyasi belirsizlik, ABD Merkez
Bankasi’'nin faiz artirim sureci ile kuruyan kiresel likidite ve zayiflayan Turk lirasi bliyimedeki
dususe katkida bulunan faktérler oldu. 2016 yilinda, yikselen bdlgesel gerginlikler, artan i¢
guvenlik sorunlari 15 Temmuz'daki basarisiz darbe girisimi ve kredi notunun disurilmesi ile
birlikte risk algisi daha da kotilesti. Bu olumsuz i¢ ve dis soklar ve zayiflayan gliven ortami
sebebiyle, GSYH artisinin 2016 yilinda yavaglamasi beklenmektedir.

2017 yihnda kamu harcamalarinin buyumenin ana tetikleyici etkenlerinden birisi olmasi
bekleniyor. Ulkenin diisiik kamu agigi ve kamu borcu seviyeleri (Tlrkiye'nin AB tanimh borg
stokunun GSYH'ya orani 2015 itibariyle sadece ylUzde 32,9’dur), ekonomideki disusleri
hafifletmek igin maliye politikasini bir ara¢ olarak kullanabilecegi anlamina gelmektedir. is
dinyasinin given algisindaki dusise karsi, hukimet proje bazh bir yaklasim ile yatinm
ortamini iyilestirmek amaciyla genig bir yatirim paketi agiklamistir.

Hukumetin reformlara baghligi surdirtlebilir blyimeyi desteklemede 6nemli bir faktérdir.
HukUmetin uygulamaya koydugu reform plani dért temel direk Uzerine kuruludur: yatirim
tesvikleri, arastirma ve gelistirme, uluslararasi isguici ve maliyet tasarruflari. Yetkililer ayrica i¢
talebi yUkseltmeye ydnelik bazi dnlemler uygulamaya koymustur.

Kur riskleri ve cari agik 2017 yili igcin 6ne gikan riskler

Kur riskleri ve inatgi cari agik baglica zorluklari olugturmaktadir. Ozel sektériin bir yil icerisinde
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O0demesi gereken toplam dis bor¢ miktari 91 milyar $ civarindadir. Liranin zayiflamasi
ekonominin ana blUyUime lokomotifi olan 6zel tiketimin gelisimini engellerken, yukselen risk
algisi da cari agik finansmanini guglestiriyor olabilir. Tlketicilerin satin alma kararlarini
ertelemelerine yol agan, Suriye sinirindaki gerginlikler, ylkselen kredi faiz oranlari ve yiksek
enflasyon gibi baska faktérler bu durumu daha da agirlastirmaktadir.

Finans digi sirketlerin d6éviz pozisyonu

(Milyon ABD$)

Onimizdeki donemde, sermaye
giriglerindeki egilimler kilit bir rol
150,000 - oynayacaktir. Ocak-Eylil 2016
dbéneminde, Turkiye'ye yabanci
sermaye girisi 2015 yihinin ayni
-150,000 - dénemine goére vyuzde 12lik bir
disusle 30,6 milyar $'dan 26,9 milyar
$’a inmistir. Bu durum Tirk lirasinin
250,000 - avro/dolar sepeti karsisinda yiuzde 16
deger kaybetmesine yol agan dnemli
bir faktdér olmustur. Kiresel kriz
sebebiyle ekonominin ylzde 4,8
daraldidi 2009 yilinda, Turkiye'ye toplam yabanci sermaye girisi yizde 95 oraninda azalmisti.
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Coface MENA Ekonomisti Seltem IYIGUN bu konuda sunlari ifade etti: “Her ne kadar mevcut
durum bu senaryonun c¢ok uzaginda olsa da, 2017 yilinda Tirkiye'ye yabanci sermaye
giriglerinin hizi Tiirkiye'nin ekonomik performansi igin biiyiik 6nem tasiyacaktir. Ulke halen
yabanci fonlari cekmektedir ancak bu sermaye girislerinin strdiirilebilirligi is ortamina ve
kiiresel finans piyasalarindaki gelismelere bagli olacaktir.”

Siyasi gerginlikler ve teror saldirilan sebebiyle perakende, turizm ve otomotiv sektorleri
calkantida

Tarkiye'nin perakende sektort Ulkenin ekonomik buyumesinde Kkilit bir rol oynamaktadir.
Sektoér, on yildir yasanan saglam ekonomik biyimeden ve kisi basina geliri artan 80 milyona
yakin nufustan faydalanmaktadir. Perakende sektori uzun vadede 6nemli firsatlar sunmasina
ragmen, kisa vadede siki zorluklar ile karsi karsiyadir. Artan siyasi gerilimler, terér saldirilari,
liranin zayiflamasi ve artan enflasyon perakende sektoériinin performansini agir bir sekilde
baskilamaktadir. Bu faktoérler i¢ talepte bir yavaglamaya sebep olmustur ve bu egilimin 2017
yilinda da devam etmesi beklenmektedir.

YUksek faiz oranlari sebebiyle kredi erisimdeki seyreklik devam etmektedir ve azalan tuketici
gliveni de perakende satiglarini asagiya gekmektedir. i¢ giivenlik durumu ve bazi komsu
Ulkeler ile kotulesen iligkiler sebebiyle turizm gelirlerinde yasanan sert disus de perakende
sektortiniin perspektiflerini karartmaktadir.
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Otomotiv sektdri ile ilgili olarak, i¢ piyasada hafif bir azalma yasanmistir ancak dis kosullar
halen destekleyicidir. Yilin ilk on aylik bélumunde, toplam satiglar 2015 yilinin ayni ddnemine
gbre yuzde 3 azalmistir. Bu azalma temel olarak Ocak-Ekim 2016 ddéneminde ticari alt
kategorideki satiglar yillik bazda yizde 12,3 daraltan ekonomik faaliyetteki yavaslamadan
kaynaklanmigtir. 2017 yilinda, otomotiv sektdrl igin en buylk zorluklar yeni uygulamaya
konulan dizenlemeler ve liradaki dalgalanmalar ile ilgili olacaktir. Yerli otomotiv piyasasinda
ithalat oraninin Ocak-Ekim déneminde ylzde 76 dizeyinde oldudu disindldiginde, lirada
son zamanlarda yasanan de@er kaybi 6nimizdeki donemde fiyatlarda yukari yonli baski
olusturabilir. Dizenleme tarafinda ise, Kasim ayinin sonlarinda Tuirkiye ylksek fiyatl
otomobiller igin 6zel tiketim vergisi oranini arttirmigtir. Yeni oranda motor silindir hacimleri ile
birlikte fiyat araliklari da dikkate alinmaktadir. Yeni sistemin nihai satis fiyatlarini arttirdigindan
dolayi liks arag satislarini baskilamasi beklenmektedir.
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Coface Hakkinda

Ticari alacak sigortasi alaninda bir diinya lideri olan Coface Grubu, diinyanin dort bir yanindaki sirketlere hem ic
pazardaki hem de ihracat pazarlarindaki musterilerinin finansal temerrit riskinden korunmalari igin ¢dzimler
sunmaktadir. 2015 yilinda Grup yaklasik 4.500 calisaninin destegi ile 1 milyar 490 milyon €luk konsolide ciro
aciklamistir. Dogrudan veya dolayh olarak 100 Ulkede faaliyet gésteren Grup, 200’den fazla ulkedeki 50.000 sirketin
islemlerini glivence altina almaktadir. Coface, sirketlerin 6deme davraniglari hakkindaki bilgi birikimine ve musterilerin
ve borglularinin yakininda konumlanan 660 risk degerlendirme uzmaninin uzmanlik birikimine dayal olarak her ug¢
ayda bir 160 llkeye yonelik Ulke risk degerlendirmeleri yayinlamaktadir.

Coface Fransa'da Fransa Devleti adina kamu ihracat garantilerini ydnetmektedir.

www.coface.com

Coface SA. Euronext Paris — Compartment A’da islem gérmektedir
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