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Paris, 26 Eylil 2017
Dunya genelinde lilke ve sektor riskleri
Diinyadaki ekonomik iyilesmede aslan payi yine Avrupa’nin

Diinya ekonomisindeki biiyiime heniiz en yiiksek seviyelere ulagsmamig olabilir
(2017 ve 2018 icin yuzde 2,9), ancak saghkh isaretlerin oldugu gercedi
yadsinamaz. Bu c¢eyrek Coface’in revize edilen illke ve sektor risk
degerlendirmelerinin neredeyse tamami yine onemli iyilesmelere isaret
etmektedir.

Avrupa biliyiimeye doniis vaat ediyor

Kiresel ekonomi toparlanmaya devam ederken, dinya ticaretindeki artis da yil basinda
beklenenden daha glgcli gergeklesiyor. Avrupa bir yandan canh bir performans gosterirken
diger yandan siyasi riskler (tamamen yok olmamakla birlikte) azaliyor. Brezilya ve Rusya’dan
giderek daha fazla pozitif sinyal aliniyor. Ote yandan sermaye yine bazi yikselen ekonomilere
akmaya devam ediyor. Bu olumlu egilimler, Coface’in bazi Ulkelerin notlarini yikseltmesine
neden oldu:

e Macaristan (notu su anda A3) esnek kredi kosullari ve AB yardimlari sayesinde
hanehalki tiketiminin ve yeniden canlanan yatirimlarin destegi ile canli bir ekonomik
faaliyet sergiliyor.

e Finlandiya (notu su anda A2) daha olumlu bir dis baglam icerisinde, sirket iflaslari
(2016 yilinda yuzde 6 ve 2017 yilinin ilk yarisinda yluzde 19 dusus) ve buyume (2017
icin yizde 1,3 ve 2018 yih i¢in ylzde 1,7 tahmin ediliyor) bakimindan umut vaat eden
bir gérinim sunuyor.

e Kibnis (notu su anda A4) dinamik bir bliylime kaydederken bankacilik ve kamu
maliyesi sektdrlerinde kontrolleri iyilestirmigtir.

e Belarus (notu su anda C) Rusya ve Avrupa’da ekonomik faaliyette kaydedilen ve hem
ihracati hem de hanehalki tiketimini olumlu etkileyen iyilesmeden yararlaniyor.

Bununla birlikte, ABD ve Ingiltere’deki durgun tasarruf oranlarinin ve (icret dinamiklerinin de
gbsterdigi gibi, baglca ingilizce konusan iilkeler igin goriiniim iyilesmiyor. Donald Trump’in
politikalarindaki éngérilemezlik ve Brexit muzakerelerinin sonuglari ile ilgili belirsizlikler bu
durumu daha da agirlastirmaktadir.

Sanayi ve tiiketim ile baglantii sanayi kanallari bu iyilesmeden en fazla yararlanan
segmentler

Daha canli olan bu kiiresel ekonomik ortamda, bazi faaliyet sektorleri daha fazla éne ¢ikiyor.
Konjonktir yanlisi karakteri sebebiyle sanayi sektérii bundan en fazla yararlanan sektordir.
2017 yihnin ilk yarisinda dinyanin birka¢ bdlgesinde metallrji ve otomotiv sektorlerinde
g6zlenen kayda deger iyilesmeleri, bagka sektorler de takip ediyor:
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e Tibbi ilag sektorii diinyadaki en disik riskli sektér olarak kendisini gosteriyor. Basta
italya, Fransa ve Almanya olmak (izere, Bati Avrupa’da iyi yénlendirilen lretim ve
talep sayesinde sektor riski su anda "dusuk" olarak degerlendiriimektedir. Sirket
iflaslari da diistik diizeydedir.

e Kuzey Amerika’'nin tagimacilik sektérii kamu yatirimlarindan faydalanirken, “disuk
riskli” kategoride yer almaktadir.

e BIT sektorii igin yiikselen Asya iilkelerinde, Cin’de ve Latin Amerika’da isler tekrar
yoluna giriyor. Bu, dinamik Hanehalki tiketiminin durumunun daha saglikh oldugunu
goOstermektedir. Brezilya’da tiketimde iki yildir gériilen distsin ardindan pozitif egilim
kaydediliyor. Bu bolgelerde ve ulkelerde risk diizeyi "orta" olarak degerlendirilmistir.

e Latin Amerika yine iyilesmeye konu olurken, (enflasyondaki ve issizlik oranindaki
disuslerin destekledigi) hanehalki tiketimi sayesinde perakende sektoriu boélgesel
olarak ve Brezilya'da "orta risk" kategorisine yer aliyor.

iki blylk yiikselen lilke olan Rusya ve Giiney Afrika’'da, tarimsal gida sektérii krizden cikisini
teyit ediyor. Farkli nedenlerle de olsa, her iki Ulkede sektérin notu su anda “dlsuk” olarak
degerlendirilmistir. Rusya’da, yerel isletmeler Bati Urlnlerine uygulanan ambargodan
yararlanirken, Guney Afrika’daki mikemmel hasat bu yil ¢ok iyi karsilanan bir rahatlama
saglamistir.

Coface iilke degerlendirmeleri (160 lilke) artan risk diizeninde sekiz seviyeli bir 6lgege gore
siralanmaktadir: A1 (cok dusik risk), A2 (dusuk risk), A3 (oldukc¢a kabul edilebilir risk), A4
(kabul edilebilir risk), B (6nemli risk), C (yuksek risk), D (¢cok yuksek risk) ve E (asiri risk).

Coface sektoér degerlendirmeleri (diinya GSYH’sinin neredeyse ylizde 85’ini temsil eden
6 cografi bolgedeki 24 iilkede 13 sektor) dort kademeli bir dlcede gore siralanmaktadir:
disuk riskli, orta riskli, yuksek riskli ve ¢ok yuksek riskli.
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Ticari alacak (kredi) sigortasi alaninda diinyadaki en yaygin sirket olan Coface Grubu, firmalara hem ig
pazar hem de ihracat musterilerinden dogan alacaklarinin 6denmeme (temerrit) riskine karsi kiresel
¢6zumler sunmaktadir. Grup 2016 yilinda 4.300 calisaninin destegi ile 1.411 milyon €’luk konsolide ciro
aciklamistir. Dogrudan veya dolayl olarak 100 Ulkede faaliyet gdsteren Grup, 200’e yakin Ulkedeki
50.000’in Uzerinde sirketin ticaretini giivence altina almaktadir. Coface sirketlerin 6deme aligkanliklari
hakkindaki bilgi birikimine ve mdusteriler ile borglulari en glncel sekilde izleyen 660 analistin ve risk
degerlendirme uzmaninin deneyimlerine dayal olarak her ¢ ayda bir Ulke risk degerlendirmeleri
yayinlamaktadir.
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ULKE RiSK DEGERLENDIRMELERINDEKi
DEGISIKLIKLER

ULKE Onceki tilke riski Yeni uilke riski
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SEKTOR RiSK DEGERLENDIRMELERINDEKi
DEGISIKLIKLER

BOLGELERIN SEKTOR RiSK DEGERLENDIRMELERI

Latin Kuzey Orta ve Dogu Bati Yikselen Orta Dogu
Amerika Amerika Avrupa Avrupa Asya + Tlrkiye
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