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Casablanca - Paris, 29 Eylul 2017
Fas Sirket Odemeleri Anketi, 2017 yilinin ilk yarisi

Neredeyse tim sektorlerde 6deme vadeleri uzuyor: 2016 yilinda
ortalama 82 giin iken 2017 yilinda ortalama 99 giin

Coface’in yillik anketinin son sayisi farkl faaliyet sektorlerindeki 256 sirketin
odeme davraniglarini analiz ediyor. Anketin kapsadigi katilimci1 érneklemi 2016
sayisina gore ylizde 23 daha biiyik ve daha fazla ihracat firmasi igeriyor.

e Odeme gecikmeleri 2016 yilinda iyilesme sergilemisti, ancak 2017 yilinda
tekrar yiikselise gecti

e Tum sektorlerin 6deme vadelerindeki 6nemli uzamalardan etkilendigi
goruliyor

e 120 giinii agsan 6deme vadeleri ile karsi karsiya olan sirketlerin sayisi
buyuk olgiide artarken, 6deme vadeleri 90 ile 120 giin arasinda olan
sirketlerin orani ayni seviyelerde kalmistir

e Ortalama 6deme vadesi 2015 yilinda 66 giin ve 2016 yilinda 82 giin iken,
2017 yilinin ilk yarisinda 99 giin olmustur

Kuzey Afrika boélgesinden sorumlu Coface Ekonomisti anket sonuglari ile ilgili olarak sunlari
soyledi: "2017 yilinin ilk yarisinda ekonomik faaliyetin kayda deger bir yiikselis g6sterdigi
diglindldigiinde, 6deme vadelerinde kaydedilen bu uzamalar mantiga aykiri gériinmektedir.
2016 yilindaki ekonomik yavaglama bunun bir kismini agikliyor olabilir. Bliyiimede kaydedilen
yaklagsik (¢ puanlik digigin ve tarimsal GSMH’de yasanan yiizde 10°un (zerindeki
daralmanin, is faaliyetleri (lzerinde 2017 yilinin ilk ¢eyregine kadar uzandigi gérilen
yansimalari olmustur. Ayni dénemde sirket iflaslarr* yiizde 15 oraninda artarken, dénem iginde
yillik ortalamalar degiskenlik gdstermis, en yliksek seviyeye Aralik 2016 ile Ocak 2017
arasinda ulasiimigtir. Bu ayni zamanda hlikiimetteki 5 aylik bogluk ile iliskili yiikselen siyasi
belirsizlik dbnemine rastlamaktadir.

Bununla birlikte, ekonomik yavaslama tek muhtemel agiklama degildir. Likit varliklarin ve
finansmana erigimin eksikligi de 6deme vadelerinde gériilen bu uzamaya katkida bulunan
faktérler olabilir. Son alti aylik dénemde nakit akisi durumlari bozulan katilimcilarin sayisi
ylikselmistir (2016 yilinda yiizde 37 iken, 2017 yilinin ilk yarisinda ylizde 43). Nakit akigi
durumlarinin sikintili oldugunu bildiren sirketlerin orani ylikselmektedir. Kredi risklerine karsi
kendini koruyan girketlerin sayisi giderek artmaktadir: 2016 yilinda sirketlerin yiizde 43’(
profesyonel uzmanlara basvururken, 2017 yilinda bu oran yiizde 57’ye yiikselmigtir."

! Coface tarafindan hem Fas’ta hem de baska ilkelerde ve boélgelerde (Asya,) gerceklestirilen gesitli anketler, sektor
yapisina veya Urln tlrine 6zgu belirli kisitlar da géz 6niline alindiginda, belirli faaliyet sektorlerinin (6rnegin insaat)
genellikle daha uzun 6deme vadelerine sahip oldugunu, 6te yandan belirli sektorlerin ise (hizmetler gibi) nispeten daha
kisa vadelere sahip oldugunu gostermistir.
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Basta insaat ve perakende sektorleri olmak ilizere 6deme vadeleri 6nemli olglide
uzamigtir

ingaat ve bazi sektorler geleneksel olarak uzun vade sirelerine sahip. 2017 yilinin ilk
yarisinda, uzayan 6deme vadelerinin neredeyse anket kapsaminda analiz edilen tim sektorleri
etkiledigi goértulmektedir. Ortalama olarak, bu sureler insaat sektéru igin 105 gun, perakende ve
ticaret icin 102 gin, isletmelere yonelik hizmetler igin 98 glin ve tarimsal isletmeler igin 90 glin
olmustur. Vadeler 2016 yilinda sirasiyla 87, 89, 64 ve 63 gin olarak kaydedilmisti. 120 ginu
asan 6deme vadelerinin orani 6nemli Olglide artarak, insaat sirketleri igin ylizde 45’e (2016
yilinda ylzde 38 idi), perakende sirketleri i¢in ylizde 46’ya (2016 yilinda ylzde 29 idi), tarimsal
isletmeler icin yizde 33’e ve igletme hizmetleri sektéri igin yizde 47’ye ulasmistir. Hizmetler
sektori 6deme vadelerinin genellikle daha kisa oldugu bir sektérdir (isletme hizmetleri ve
diger hizmetler olarak ayrilmaktadir).

120 giinii asan 6deme gecikmelerinde artig

2016 yilinda, ge¢ 6deme durumlarinda bir iyilesme yasanmisti ancak 2017 yilinda bu egilim
yeniden tersine dondi. Ortalama 30 ile 60 gin arasinda 6deme gecikmesi yasayan
katilimcilarin orani ayni seviyelerde kalirken (ylzde 28), 120 guni asan ddeme gecikmeleri
bildiren sirketlerin orani artisa gegmistir (120 ile 210 gln arasi gecikme yasayan sirketler icin
yuzde 21,4; 210 gunden fazla gecikme yasayan sirketler igin ylizde 5).

Musteri 6demelerindeki kotlilesmeye karsin, sirketlerin yizde 83'U musterileri 6demelerini
geciktirdiginde gecikme cezasi uygulamiyor. Sirketlerin yizde 36’s1 sulh yoluyla ¢dzimu tercih
ederken, yuzde 30’u teslimati durdurmay tercih ediyor.

ihracat sirketleri icin, yurt disi kaynakli édeme gecikmelerinin temel olarak Sahra Alti Afrika
bélgesinde (ylzde 27) ve Avrupa’da (ylizde 22) yogunlastigi gérilmektedir.

Sirketler 6deme vadelerinde bir istikrar ve ekonomik ortamlarinda iyilesme goérmeyi
bekliyorlar

2017 yilinin ilk yarisinda uzayan 6deme vadelerine kargin, sirketler daha fazla koétilesme
yasanmasini beklemiyorlar. Katilimcilarin yarisindan fazlasi 6deme davranislarinda bir istikrar
gbrmeyi umut ederken, sadece yuzde 25’i bir koétlilesme yasanacagini tahmin ediyor.
katilimcilarin yuzde 23,8’i 6deme gecikmelerinde bir iyilesme olacadini, ylizde 16’sI ise 6deme
vadelerinin kisalacagini tahmin ediyor. Odeme sirelerinde iyilesme bekleyen sektorler
arasinda, kimya ve enerji sektorleri ile insaat ve perakende sektorleri 6zellikle iyimser
gérinmektedir.

Bununla birlikte, kiresel olarak, édeme uygulamalari hakkinda getirilen yeni duzenleyici
cerceveye ragmen, Fasli sirketler is ortami ile ilgili gelismeler konusunda karamsarliklarini
devam ettiriyorlar. Oniimizdeki aylar icin ekonomik gelismeler hakkinda ise nispeten daha
olumlu diasinuayorlar. Katilimcilarin yizde 30'u ekonomik iyilesme beklerken, ylizde 42’si bir
degisiklik beklemiyor.
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Ticari alacak (kredi) sigortasi alaninda diinyadaki en yaygin sirket olan Coface Grubu, firmalara hem ig
pazar hem de ihracat musterilerinden dogan alacaklarinin édenmeme (temerrit) riskine karsi kiresel
¢ozimler sunmaktadir. Grup 2016 yilinda 4.300 calisaninin destegi ile 1.411 milyon €'luk konsolide ciro
aciklamistir. Dogrudan veya dolayh olarak 100 Ulkede faaliyet gosteren Grup, 200’e yakin Ulkedeki
50.000’in Gzerinde sirketin ticaretini glivence altina almaktadir. Coface sirketlerin 6deme aligkanhklari
hakkindaki bilgi birikimine ve miusteriler ile borglulari en glincel sekilde izleyen 660 analistin ve risk
degerlendirme uzmaninin deneyimlerine dayal olarak her (¢ ayda bir Ulke risk degerlendirmeleri
yayinlamaktadir.

www.coface.com.tr
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