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Polonya iflas Raporu: Saglam bir ekonomiye ragmen, iflaslar ve
yeniden yapilandirma iglemleri halen ylikseligte artiyor
e 2017 yilinin ilk ili¢ ceyreginde iflaslar ve yeniden yapilandirma islemleri,
gecgen yilin ayni donemine gore yuzde 14 artti
e Cogu sektorde iflas islemlerinin sayisinda artis kaydedildi
e ¢ talep ve iyilesen kiiresel ticaret dinamiklerinin destekledigi giiclenen
ihracat, Polonya’nin éniimizdeki birkag ceyrek boyunca GSYH artiglarini
saglam seviyelerde tutmasina yardimci olacaktir
e 2017 yiinda GSYH artisi yiizde 3,9’a yiikselecek

iflas islemlerinde yiizde 14 artis gogu sektorii etkiliyor

Ekonomik blyUime hizinin daha yavas oldugu gectigimiz yilin aksine, Polonya’'nin sirketler kesimi
bu yil ekonomik faaliyetteki hizlanmadan yararlaniyor. Polonya 2015 yilinda ylzde 3,8’lik GSYH
artis1 kaydederken, 2016 yilinda bu oran ylzde 2,7’ye dustl. Sabit varlik yatirnmlarinda da disuse
yol agan bu durum, AB fonlarina iliskin yeni programlama déneminin yavas baglamasindan
kaynaklanmisti. GSYH artisi su anda yeniden gu¢ kazaniyor ve 2017 yilinin ilk yarisinda yillik
bazda yuzde 4,0’a ulasti. Hem AB es finansmani ile desteklenen altyapi projeleri hem de artan
kurumsal kapasite sayesinde yatirimlar yeniden yukselise gecti. Bununla birlikte, hanehalki
tiketimi en bly(k itici gi¢ olarak gérinmektedir. Polonya bu yil da isglcl piyasasinda iyilesmeler
yasamaktadir. Agustos 2017 itibariyle yizde 4,7'ye disen issizlik orani rekor derecede dusuk
seviyeler kaydetmeye devam etmektedir. Bu oran yuzde 7,6 olan Avrupa ortalamasina goére ¢ok
daha duguktir. Bu arada ucretler de yUkselmeye devam etmektedir. 2014 yilindan bu yana,
Ucretler yillik en az ylzde 3 ile saglam bir biyime orani kaydetmistir. Ote yandan, Polonya’daki
hanehalklari simdiye kadarki en disuk merkez bankasi faiz oranlarini yasiyorlar. Bunun
sonucunda, i¢ talep ve iyilesen kiresel ticaret dinamiklerinin destekledigi gugclenen ihracat,
Polonya’nin énimuzdeki birka¢ ceyrek boyunca GSYH artislarini saglam seviyelerde tutmasina
yardimci olacaktir.

Polonya’nin saglam ekonomik buyime performansina ragmen, 2017 yilinin ilk G¢ c¢eyredinde
iflaslar ve yeniden yapilandirma islemleri gecen yilin ayni dénemine gore yizde 14 artti.

Coface Orta ve Dogu Avrupa Bolgesi Ekonomisti Grzegorz Sielewicz konu ile ilgili olarak sunlari
belirtti:  “iflas mevzuatinda yapilan dedisiklikler sebeplerden birisidir ancak tek katkida bulunan
faktor degildir. Dusen karlilik, yogun rekabet, marjlar dzerindeki baski, birikmis 6demeler ve iggiicii
aciklari da sirketlerin likiditesini sikistiran kisitlar haline gelmistir.”

Sektorel dagihm 2017 yilinin ilk G¢ ¢eyreginde neredeyse tim sektdrlerde iflas islemlerinin
sayisinin arttigini géstermektedir. Bu yil genel dizeyde yeniden yapilandirma prosedurlerinin
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artan populerligi sektorler icin de gegerlidir. En fazla sayida iflas ve yeninden yapilandirma islemi,
toplam icerisinde neredeyse yizde 28’lik paya sahip olan Uretim sirketleri arasinda kaydedilmistir.

iflaslar daha istikrarli bir duruma dogru yéneliyor

Coface bu yil i¢in yizde 3,9'luk bir biyime orani tahmin ediyor ve 2018 yilinda yavaslayarak
yizde 3,5’e inecegini 6ngériiyor. Ulkenin olumlu ekonomik faaliyeti sirketler igin de bir itici glc
olacaktir, ancak arz kisitlari ve isgucu aciklari gibi asiri 1sinan bir ekonominin isaretleri sirketler ve
blylme hizi igin yeni zorluklar getirecektir.

Onlimizdeki birkag ceyrek boyunca, istatistikler gegtigimiz yil uygulamaya konulan yasal
degisikliklerden etkilenmeye devam edecektir. Coface iflas ve yeniden yapilandirma islemlerinin
toplam sayisinin 2017 yilinda 2016 yilina gore yluzde 8 daha ylksek olacagini, toplam dosya
sayisinin 820’ye ulasacagini tahmin etmektedir. Hanehalki tiketimindeki istikrarl artis, sabit varlik
yatirimlarindaki ve Polonyali sirketlerin yurt disi piyasalardaki is faaliyetlerindeki sigrama saglam
biyime oranini desteklemeye devam edecektir. Onumizdeki yil, yeniden yapilandirma
prosedurlerinin sayisi hafif bir sekilde artarken iflaslar asagi yonlu bir egilim izlemeye devam
edecektir. Coface toplam iflas ve yeniden yapilandirma islemleri sayisinin 2018 yilinda ytzde 0,7
azalmasini beklemektedir. Perakendeciler saglam hanehalki tiketiminden yararlanmaya devam
edecektir, ancak yogun rekabet ve marjlar Uzerindeki baski 6zellikle kliglk Olgekliler olmak tzere
cok sayida sirketi etkileyecektir. Saglam 6zel tiketim sayesinde ticaret sektdrl olumlu bir ortam
yasamasina ragmen yine de iflas ve yeniden yapilandirma istatistiklerinde yerini koruyacaktir.
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Ticari alacak (kredi) sigortasi alaninda diinyadaki en yaygin sirket olan Coface Grubu, firmalara hem i¢ pazar
hem de ihracat musterilerinden dogan alacaklarinin édenmeme (temerrit) riskine kargi kiresel ¢éztumler
sunmaktadir. Grup 2016 yilinda 4.300 calisaninin destegi ile 1.411 milyon €’luk konsolide ciro agiklamistir.
Dogrudan veya dolayli olarak 100 (lkede faaliyet gosteren Grup, 200’e yakin Ulkedeki 50.000’in lizerinde
sirketin ticaretini glivence altina almaktadir. Coface sirketlerin 6deme aliskanliklar hakkindaki bilgi birikimine
ve misgteriler ile borglulari en gilincel sekilde izleyen 660 analistin ve risk degerlendirme uzmaninin
deneyimlerine dayali olarak her ¢ ayda bir ulke risk degerlendirmeleri yayinlamaktadir.
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