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Ulke Riski Konferansi 2018

2018: lyilesme siiriiyor ancak sirketler asiri 1Isinma riskine maruz
kaliyor

Coface lilke ve sektor riskleri ile ilgili yillk konferansinda 2018 yilina iligkin
onemli kiiresel ekonomik egilimlere iligskin vizyonunu sirketler ile paylasti.

2018 yilinda kiiresel biiyiime hizinda sigrama bekleniyor

Korumacilik tehdidi ile baslayan ve ¢ok sayida segimin ve siyasi krizin damgasini vurdugu
2017 yihinda bazi memnuniyet verici ekonomik surprizler yasandi. 2016 yilinda 25 ulke
resesyon yasarken 2017 yilinda sadece 13 Ulke yili resesyon ile kapatti. Klresel ticaret garpici
bir sigrama yasarken (2016 yilinda %1,5 arttiktan sonra Coface tahminlerine gére 2017 yilinda
%4,4), korumacilik ile ilgili riskler gerceklesmedi: 2017 yilinda korumaci dnlemlerinin net sayisi
Amerika Birlesik Devletler’nde artmasina ragmen diinya genelinde 283 olarak gergeklesti
(2016 yilinda 374 idi). Cesitli emtia fiyatlarinda kademeli olarak yasanan artiglarin destegi ile
birlikte, Amerika Birlesik Devletleri’nde, Avrupa’da ve bazi ylkselen ulkelerde ticari faaliyetler
beklenenden daha guglu gerceklesmistir. Dolayisiyla Brezilya (B) ve Misirin (B) ulke
degerlendirme notlar ylikselmistir.

Kuresel ticaretteki hizlanmanin kazananlari arasinda ulke degerlendirme notlari iyilesen birkag
acik ekonomi bulunmaktadir: Hollanda (A1), Giiney Kore (A2), Tayvan (A2), Singapur (A2)
ve Hong Kong (A2). Yunanistan tiketici ve igletme glveninin yeniden ylkselmesinden
yararlanarak C kategorisinden (yuksek risk) ¢ikmis ve B kategorisine (az yuksek risk)
yukselmigtir.

Siyasi risk halen yiksek goériinmesine ragmen, Coface, Rusya’daki iyilesme ve Avrupa’daki
aclik toparlanma sonrasinda iyi bir biyime kaydeden Ukrayna (su anda C), Moldova (C) ve
Gurcistan (B) icin degerlendirme notlarini iyilestirmistir. Kazakistan (B) artan petrol
uretiminden ve Cin’'in “Yeni Ipek Yolu “ projesi ile iligkili olarak artan kamu yatirimlarindan
yararlanmaktadir.

2018 yilinda, kuresel buyime zirveye cikabilir (Coface %3,2 olarak tahmin etmektedir).
Yikselen Ulkelerde, toparlanmanin daha gigli (Coface’a gore %4,6 artis) ve her seyden
6nemlisi daha senkronize olmasi beklenmektedir. Gelismis Ulkelerde, iflaslardaki asadi yonli
gidisat devam etmektedir ancak birgok ulkenin kriz dncesi seviyelere dénmesi ile birlikte
ivmesini kaybetmeye baglamaktadir (2017 yilindaki %6’lik distsin ardindan 2018 igin tahmin
edilen disls sadece %1,8'dir). Birlesik Krallik siyasi belirsizliklerin devam ettigi bir ortamda
iflaslarda bir artis yasayacaktir (Coface’a goére %10).
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2018 yilindaki ti¢ 6nemli risk

Klresel iyilesme risksiz bir sekilde gerceklesmeyecektir. Coface U¢ O6nemli risk hakkinda
uyarilarda bulunmaktadir:

1. Gelismis ekonomilerde daha fazla arz kisidi

Yilin ikinci yarisindan itibaren, asiri 1Isinma sorunu, gelismis Ulkelerdeki sirketler igin 6zellikle
6nemli hale gelecektir. Almanya, Amerika Birlesik Devletleri ve Orta Avrupa’da rekor
dizeydeki dusuk issizlik oranlari sirketlerin azami Uretim kapasitelerine yakin olduklarini
gostermektedir. Celigkili sekilde, bu arz sorunu, ylksek issizlik seviyelerine ragmen isgulci
acigl yasayan Fransiz sirketlerinde de gértlmektedir. Bu tablo Fransiz sirketlerinin
buyumelerini sinirlayabilir.

2. Cin’de bankacilik riski halen mevcut

Cin ekonomisinde, kamu yatirimlari, sonucunda 2016 ve 2017 yillarinda gegici olarak kendini
saklayan yapisal zayifliklar su yuzine ¢ikmaktadir: Celik sektérinde asiri kapasite sorunu
yasanmaktadir. Banka kredileri ve gdlge bankacilik seklindeki sirket borglari artmaktadir. Bu
baglamda, 6zellikle klicik ve orta buyuklikteki bankalar icin basta olmak Uzere bankacilik
riskleri de dnemli lglide yiukselmektedir.

3. Yogun bir secim takvimi baglaminda siyasi riskler izlemede

2018 yilinda siyasi risklerin yeniden canlanmasi olasiliyi géz ardi edilemez. Yodun bir se¢im
yilinin baslangicinda, yiikselen ilkelerde siyasi gerilimler halen fazla ve bunun yaninda iran
(%71), Libnan (%65), Rusya (yuzde 64), Cezayir, Brezilya ve Meksika (her biri % 61) igin
Coface’in sosyal calkanti risk endeksi seviyeleri de ylUksektir. Orta Dogu'da, petrol
fiyatlarindaki oynaklik bu riski daha da agirlastirmaktadir. Suudi Arabistan da bu alanda
yuksek bir risk diizeyi (%65) ile 6ne ¢ikmaktadir ve Coface Ulkenin degerlendirme notunu C’ye
disirmustir.

ingiltere’de otomotiv sektorii disinda birkag sektoér yeniden hizlaniyor

Sirketlere kuresel riskler hakkinda daha kapsamli ve derinlemesine bir anlayis sunmak igin,
Coface artik kiiresel GSYH'nin neredeyse %85’ini olusturan 24 (lkedeki 13 sektérde kredi
risklerini degerlendirmektedir.

2018 yili, 18 sektor degerlendirme notunda revizyon ile acildi bunlarin 15’ pozitif revizyon
oldu. Metal fiyatlarinin yeniden yikselmesi ile birlikte, en iyi haberler metaliirji sektoéri icin.
italya, Hindistan ve Tiirkiye'de risk seviyesi ‘cok yilksek'ten ‘yikksege’, Hollanda'da ise
‘orta’ya indirilmigtir. Uretim ve fiyatlardaki artisa paralel olarak, Kanada'da (su anda ‘yiiksek
risk’) ve Amerika Birlesik Devletlerinde (‘orta risk’) enerji sektéru toparlanmaktadir.
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B A S I N B U L T E N

Fransa’da, ingaat sektoriiniin dederlendirme notu son dokuz aylik dénemde ikinci kez revize
edilmis ve su anda “dusuk risk” olarak belirlenmistir.

ingiltere otomotiv sektérii Bati Avrupa’'nin diger Ulkelerine ayak uyduramamistir. Gelecekteki
sert bir Brexit riskinin ilk olumsuz isaretleri -hanehalklarinin ve yatirrmcilarin glven
seviyelerindeki dususin sonucunda azalan yatirimlar, dretim ve satiglar- sektérdeki
kotulesmeyi (‘yuksek risk’) agiklamaktadir.

Coface iilke degerlendirmeleri (160 llke) artan risk diizeninde sekiz seviyeli bir lgege gore
siralanmaktadir: A1 (cok disik risk), A2 (disuk risk), A3 (oldukga kabul edilebilir risk), A4
(kabul edilebilir risk), B (6nemli risk), C (yiksek risk), D (¢ok yiksek risk) ve E (asiri risk).

Coface sektor degerlendirmeleri (diinya GSYH’sinin neredeyse %85’ini temsil eden 6
cografi bolgedeki 24 iilkede 13 sektor) dort kademeli bir dlgege gore siralanmaktadir: disik
riskli, orta riskli, ytksek riskli ve gok yiksek riskli.
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Ticari alacak (kredi) sigortasi alaninda diinyadaki en yaygin sirket olan Coface Grubu, firmalara hem ig
pazar hem de ihracat musterilerinden dogan alacaklarinin édenmeme (temerrit) riskine karsi kiresel
¢6zimler sunmaktadir. Grup 2016 yilinda 4.300 galisaninin destegi ile 1.411 milyon €’luk konsolide ciro
actklamistir. Dogrudan veya dolayh olarak 100 Ulkede faaliyet gosteren Grup, 200’e yakin Ulkedeki
50.000’in Gizerinde sirketin ticaretini glivence altina almaktadir. Coface sirketlerin 6deme aligkanliklari
hakkindaki bilgi birikimine ve musteriler ile borg¢lulari en gincel sekilde izleyen 660 analistin ve risk
degerlendirme uzmaninin deneyimlerine dayali olarak her ¢ ayda bir llke risk degerlendirmeleri
yayinlamaktadir.
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