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Diinya ¢apinda ulke ve sektor riskleri

2. geyrekte risk sinyalleri artigta

e 2018 ve 2012-2013 donemlerindeki ekonomik gostergelerle benzerlikler
daha once yasanmislik duygusu veriyor

e Notu A4’e diisiiriilen italya tiim dikkatleri iizerine gekti

o Petrol fiyatlarinin artmasi baz llkelerde enerji sektoriine fayda
saglamaktadir fakat sermaye cikiglan ile birlikte degerlendirildiginde
Arjantin, Tiirkiye, Sri Lanka ve Hindistan ekonomilerine zarar veriyor

o ingaat ve perakende; gelismekte olan iilkelerde kur riskinden etkilenecek
olan temel sektorler

o Korumaci politikalarin yogunlagmasi, isletmeler agisindan endise
yaratiyor

Bu ¢eyrekte ¢ogunlukla not kirtlimasina iligkin degerlendirmeler yapilmigtir

2018 yilinin 2. geyreginde yiksek dizeyde risk sinyalleri, 2012-2013 yillarindaki durumu
animsatmaktadir: Euro boélgesinde kamu borg faizlerinin artis gostermesi, artan korumacilik,
yuksek petrol fiyatlari, gelismekte olan ana Ulkelerden sermaye c¢ikiglari ve kiresel ticarette
gerileme ddénemi. Etkinin kapsami ayni olmamakla birlikte, petrolin varil fiyatinin ¢ok daha
dusuk seviyelerde oldugu (2012 yilinda yaklasik 110 ABD Dolari ile karsilastirildiginda Haziran
2018 baginda 75 ABD Dolari) ve 10 yillik italyan devlet tahvilinin getirisinin iki katindan biraz
daha az diizeyde yiiksek oldugu dikkate alinacak olursa, bu sinyaller diinya genelinde biyime
acisindan zirve noktasinin asildigini dogrulamaktadir. Yilin basindan bu yana artan
korumacihk ile iligkilendirilen guven kaybi dikkat cekmektedir ve bilyimede yavaglama
g6zlenecektir (gelismis ekonomiler agisindan 2018 yilinda % 2.2 ve 2019 yilinda % 2; Euro
bélgesi acisindan ise 2018 yilinda % 2.1 ve 2019 yihinda % 1.8 tahmin edilmektedir).
Dolayisiyla Coface 6zellikle de borclu olan sirketlerin, bankalarin kredi verme kosullarinin
potansiyel olarak sertlesmesi karsisinda zayif bir konumda olacag Italya’nin ke
degerlendirmesini A4’e dusurmustir. Birlesik Devletler bir istisnadir ve bu yavaslamadan
etkilenmemektedir (2017 yili blyime tahmini % 2.3 iken 2018 yili blylime tahmini % 2.7°dir).

Petrol fiyatlarinda son zamanlarda meydana gelen artis; degerlendirme notu B’ye yukseltilen
Umman ve Malezya (A3) gibi gelismekte olan ihracatcilara fayda saglarken, ithalat yapan
ulkelerin ticaret dengeleri bozulmaktadir ve 2013 yilinda goézlemlenen duruma benzer bir
sekilde finansal varliklari nedeniyle uluslararasi yatirimcilarin istahi azalmaktadir. Bu Ulkelere;
Coface’nin ithalati arttiran dinamik i¢ talep ve Ulke igindeki siyasi gerilimler nedeniyle notlarini
kirdigi Arjantin (su anda C), Tirkiye (C), Sri Lanka (C) ve Hindistan (B) dabhildir.
Gelismekte olan diger (lkelerde, kur riski Gretim icin girdilerin ithal edilmesini gerekli kildigi ve
saticilarin temel olarak i¢ piyasada bulunabilecegi sektorleri baltalamaktadir. Arjantin’de
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insaat ("yuksek riskli" olarak notu kirilmistir) ve Arjantin ve Tiirkiye’de perakende ("gok
yuksek riskli") zaten bu durumdan etkilenmistir.

Enerji sektoriiniin gelismesi icin elverigli olan petrolin durumu (lretim gugli bir sekilde
toparlanmistir) Coface’in 2017 yilindaki ortalama fiyatla karsilastirildiginda % 30 artisa tekabdl
eden, petrol fiyati tahminini 2018 yili igin 70-75 ABD Dolar olarak gézden gecirmesine yol
acmistir. Bes Ulkede bu sektore iliskin dederlendirme iyilesmigstir: Birlegik Devletler ("dusgiik
risk"), Kanada ("orta seviyede risk"), Birlegsik Arap Emirlikleri ("orta seviyede risk"),
Suudi Arabistan ("orta seviyede risk ") ve Fransa ("orta seviyede risk").

Ticaret savasi Cin’de ICT sektoriinii, Kanada’da ise metal endiistrisini etkilemektedir

Yilin basinda ilan edilen ticaret savasinin basladigi teyit edilmistir. ABD’nin korumaci politikasi
yogunlasmistir ve pek ¢cok “Made in China 2025’ (Cin Mali 2025) ICT urinu dahil olmak tzere
Cin’in ihracatini hedef almaktadir. Bu durum Cin’deki ICT sektoriiniin notunun "yiiksek
risk" kategorisine yiikseltiime gerekgesini agiklamaktadir.

Son zamanlarda ABD’nin gelik ve aliminyumu hedef alan korumaci 6nlemlerinin yartrlige
girmesinden endise duyan ulkeler arasinda yer alan Kanada en ¢ok etkilenen Ulke olacaktir ve
dolayisiyla Kanada metal sektoriiniin notu "¢ok yiiksek riskli" olarak dusurilecektir (Celik
ihracatinin %87’sini Birlesik Devletlere yapmaktadir). Metal sektori ABD’de olumlu bir sekilde
gelisme kaydetmektedir ve Coface’in degerlendirmesini "orta seviyede riskli" olarak
yukseltmesine yol agmaktadir.

Coface lilke degerlendirmeleri (160 ilke); artan risk siralamasiyla sekiz seviye Olgeginde
siniflandiriimaktadir: Al (¢ok dusik risk), A2 (dusuk risk), A3 (oldukga kabul edilebilir risk), A4 (kabul
edilebilir risk), B (6nemli risk), C (ylksek risk), D (cok yiksek risk) ve E (asir risk).

Coface sektor degerlendirmeleri (Diinya GSYIH’nin neredeyse % 85'ini temsil eden 24 iilke, 6
cografik bolgedeki 13 sektor); dislk risk, orta dizeyde risk, yiksek risk ve gok yilksek risk olmak
lizere dort seviye 6lgeginde siniflandiriimaktadir.
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Coface: Birlikte Ticareti Geligtirmek igin

70 yilhik deneyimi ve glcli agdi, Coface’l ticari alacak sigortasi alaninda ve kiresel ekonomide bir
referans noktasi haline getirmistir. Sektordeki en cevik kiresel ticari alacak sigortasi ortagi olma
hedefiyle Coface uzmanlan dinya ekonomisinin nabzini tutarak 50.000 miusterisinin basarili, surekli
olarak buylyen ve dinamik is faaliyetleri gelistirmelerini desteklemektedir. Grubun hizmetleri ve
¢ozimleri, sirketleri koruyarak hem yurt ici piyasalarda hem de ihracat pazarlarinda satis yapma
olanaklarini arttirmak igin kredi kararlari almalarina yardimci olmaktadir. 2017 yilinda Coface 100
Ulkedeki yaklasik 4.100 galisani ile 1,4 milyar €'luk bir ciro kaydetmistir.

www.coface.com.tr
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