coface

Paris, 9 Ekim 2018
Dunya genelinde lilke ve sektor riskleri
Bazi yukselen ekonomiler giderek daha kirilgan hale geliyor

o Yiikselen petrol fiyatlarn ve yiikselen piyasalardan devam eden sermaye
cikislari 2018 yilinin tGgiincii ¢ceyregine damgasini vurdu

¢ Tirkiye ve Arjantin i¢in sektor notlar birbiri ardina disiiriiliiyor

e Orta Avrupa ve BDT ulkelerinde risk durumu iyilegiyor

o Pakistan ve Nikaragua’nin notlan o6zellikle siyasi riskler sebebiyle
diisuruldi

Buyik o6lcekli dis dengesizlikler ve dis finansmana olan bagimliliklari sebebiyle zaten zorluklar
yasayan iki Ulke, Arjantin ve Turkiye, kur krizlerinde derinlesme yasiyor. Kredi kosullarinin
hizla sikilastigi bir baglamda, Coface Arjantin’in ekonomik faaliyetteki ciddi yavaslamadan
(2018 yih igin yuzde -2,4 olarak tahmin ediliyor) etkilenen alti is sektoriiniin notunu disurdi.
Otomotiv, ulastirma, kagit ve kimya sektoérleri artik «ylksek riskli» olarak derecelendirilirken,
BIT ve tekstil sektorleri «gok yiiksek riskli» olarak degerlendiriliyor. Tiirkiye de sektdrel not
distrme dalgasi ile karsi karsiya kalmistir; Otomotiv, kagit ve ahsap sektorleri 6zellikle i
talepteki disls sebebiyle «ylUksek riskli» kategorisine girerken, icerdigi devasa yatirimlar
sebebiyle doviz kuru risklerine kargi 6zellikle kirllgan olan enerji sektori «gok ylksek riskli»
sektor kategorisine dusmustir. ABD’nin  Tirkiye'ye yonelik yeni uygulamaya koydugu
korumaci énlemler sebebiyle tlkenin metal sektorii de «gok yiksek riskli» sektdr kategorisine
dusartlmastr.

Onde gelen yiikselen piyasalardan digerleri; Gliney Afrika, Brezilya ve Endonezya sermaye
cikislari ile iligkili risklere karsi Ozelikle hassas gérinmektedir. Bu kirilganhklar Arjantin ve
Tarkiye'de etkili olan benzer faktérlerden kaynaklanmaktadir: Gelismis sermaye piyasalari, cari
aciklar ve piyasalarda ihtiyati arttirabilecek siyasi ortamlar, yil sonundan 6nce veya 2019
yilinda vyapilacak secimler. Ancak, bu ekonomilerdeki azalan ve genel olarak yuksek
seviyelerdeki ddviz rezervleri sayesinde bulagma riskleri biraz azaltiimistir.

Bazi daha kiigik ylkselen Ulkelerin de izlenmeleri gerekiyor. Bu ¢eyrek Coface Pakistan ve
Nikaragua’'nin ulke degerlendirme notlarini D’ye disirdi. Pakistan temerrit durumu ve
rupede sert bir deger kaybi yasarken, Nikaragua bir siyasi kriz yasamaktadir.

Ote yandan, Orta Avrupa ve BDT llkelerinde igletme risklerinin durumu iyilesmektedir.
Hirvatistan'in degerlendirme notu bir kademe yiikseltilerek A4’e gikariimistir. Ulke AB’nin asiri
aclik islemlerinden ¢ikmis durumdadir ve dinamik bir hanehalki tliketimi ortamindan
yararlanmaktadir. Slovakya (su anda notu A2) isletme iflaslari bakimindan istikrarli bir
iyilesme kaydetmistir (2017 yilinda yuzde -27) ve otomotiv sektériindeki yatirimlar hizlanmigtir.
Ermenistan’in notu C’ye yukseltilmistir ve (Glkenin ihracatinda ytzde 25’lik bir paya sahip olan)
Rusya’daki ekonomik toparlanmadan faydalanmaktadir.
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Coface lilke degerlendirmeleri (160 lilke) artan risk diizeninde sekiz seviyeli bir lcede gore
siralanmaktadir: A1 (cok dusik risk), A2 (dusuk risk), A3 (olduk¢a kabul edilebilir risk), A4
(kabul edilebilir risk), B (6nemli risk), C (ylksek risk), D (¢cok yiiksek risk) ve E (asiri risk).

Coface sektor degerlendirmeleri (diinya GSYH’sinin neredeyse yiizde 85’ini temsil eden
6 cografi bolgedeki 24 iilkede 13 sektor) dort kademeli bir 6lgede goére siralanmaktadir:
dusuk riskli, orta riskli, ylksek riskli ve gok ylksek riskili.
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Coface: Birlikte Ticareti Gelistirmek igin

70 yilik deneyimi ve gugli agi, Coface’ ticari alacak sigortasi alaninda ve kiresel ekonomide bir
referans noktasi haline getirmistir. Sektdrdeki en cevik kiresel ticari alacak sigortasi ortagi olma
hedefiyle Coface uzmanlari diinya ekonomisinin nabzini tutarak 50.000 mdusterisinin basarili, sirekli
olarak biyiyen ve dinamik is faaliyetleri gelistirmelerini desteklemektedir. Grubun hizmetleri ve
¢bzUmleri, sirketleri koruyarak hem vyurt igi piyasalarda hem de ihracat pazarlarinda satis yapma
olanaklarini arttirmak icin kredi kararlari almalarina yardimci olmaktadir. 2017 yilinda Coface 100
Ulkedeki yaklasik 4.100 calisani ile 1,4 milyar €’luk bir ciro kaydetmistir.
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