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Riizgar enerjisi sektoru: Ticaret savaglarinin ve likidite sikisikliginin
etkisi altinda liretim ylikselecek

Avrupalil ruzgar enerjisi Ureticilerinin énimiizdeki 10 yil boyunca lider konumda
kalmalari bekleniyor

Diger yenilenebilir enerji kaynaklarinin yaninda, rizgar enerjisi sektérl, hikimetlerin sagladigi
glgli destekler, uygun maliyet rekabetgiligi oranlari (nikleer santrallere ve koémur vyakitl
santrallere goére) ve gevre Uzerindeki daha az zararli etkileri sayesinde 2000’li yillarin ortalarindan
itibaren diinya genelinde gigli bir sekilde blylimustir. Glnes paneli sektoriiniin aksine, riizgar
enerjisinde Cin Avrupa’nin 6niine gegememistir. Bunda Cinli tlrbin Ureticilerinin yerel pazara
blylk o6lgide bagimli olmasi ve kamu destedindeki degisikliklere karsi 6énemli dlglide hassas
olmasi etkili olmustur. Avrupa’nin kalite bakimindan sahip oldugu Un, yenilikgiligin ve rekabetin
gelistigi buyuk bir ekosisteme ve satis gelisiminin kiresel bir kapsama alanina sahip olmasina
dayanmaktadir. Coface, teknik acidan dncu rolleri ve glglu ulusal / Avrupa mali destedi sayesinde
Avrupali Ureticilerin  dnumuzdeki on vyilik dénemde de sektordeki hakim konumlarini
surdureceklerini tahmin etmektedir.

Ticaret savasi ve kolay finansmanin sona ermesi 2019 yili igin sektor uzerinde
baski olusturuyor

Ruzgar tdrbinlerinin satis fiyatlarinin dismesi ile birlikte, rlzgar enerjisi hizli bir gsekilde
bdyimektedir, ancak bu avantaj, karliliklarini dusidrdiginden ve potansiyel yatinmlar Gzerinde
baski olusturabildiginden dolayi ureticiler igin bir sorun teskil etmektedir. Ote yandan, hammadde
fiyatlan yUkselmektedir ve uretim maliyetleri de buna bagli olarak ylkselecektir. Ayni zamanda
sektdr agagida belirtildigi gibi baska bir¢ok zorluk ile de karsi karsiyadir:

o Devam etmekte olan ticaret savasi

Ruzgar santrallerinin temel olarak celikten yapildidi géz dénine alindiginda, sektér Haziran
2018’den bu yana uygulanmakta olan korumaci dnlemlerden etkilenecektir. Devam etmekte olan
ticaret savasinin getirdigi ekstra maliyetler tedarikgiler ile miizakere edilen s6zlesmeler ve hedging
(riskten korunma) araglar sayesinde bu yil hissedilmeyecektir; ancak 2019 yilinda hammadde
girdi fiyatlarinin artmasi beklenmektedir. Yikselen maliyetler satis fiyatlarina yansimayacaktir
ancak ureticilerin bilancolarini etkileyecektir.

e Ucuz finansman déneminin sona erdigi goruliyor

Bugine kadar rlizgar santrali projeleri kamu siUbvansiyonlarina ve finansmana kolay erigim
sayesinde gelismistir. ABD’nin sikilasan para politikasi, Avrupa Merkez Bankasi’'nin yilsonuna
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kadar parasal genislemeye son vermesi yoniindeki beklentiler ve bazi hikimetlerin bu projelere
sagladiklari subvansiyonlari durdurduklari duasindldiginde, likiditeye erisimin daha gi¢ hale
gelmesi beklenmektedir. Bu durum rlzgar tirbini Ureticileri arasindaki rekabeti yodunlastiracak ve
fiyatlar tekrar asagiya cekecektir. Coface sektorde birkag birlesme yasanacagini ve bdylelikle
Ureticilerin  hammadde ve ekipman maliyetlerini duslrebilmek igin yeterli buylklige
ulasabileceklerini d5ngdrmektedir.
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