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Asya Sirket Odemeleri Anketi 2020: COVID-19 gectigimiz yil yeni baslayan
toparlanmay tersine gevirecek

Amerika Birlesik Devletleri ile Cin arasindaki ticaret gerilimlerinin damgasini vurdugu 2019
yihnin ardindan, Coface tedarik zinciri degisikliklerinin ve ABD Merkez Bankasi’nin
sagladigi ilave likiditenin destegi ile Asya boélgesinde (Cin hari¢ olmak lizere) yeni baslayan
bir toparlanma gozlemliyor®. 2018 yilinda 69 giin olan ortalama 6deme vadesi 2019 yilinda
iyilesme kaydederek 67 giine indi. 2019 yilinda sirketlerin yuzde 65’i 6demelerde gecikme
yasadigini bildirirken (bu oran 2018 yilinda yiizde 63 idi), 2018 yilinda 88 giin olan ortalama
6deme siiresi 2019 yilinda 85 giine indi.

Bununla birlikte, COVID-19 pandemisinin biiyiime goériiniimiinii ciddi bir sekilde tehdit
etmesi sebebiyle bu toparlanmanin kisa siireli olmasi ve bdlgedeki bircok ekonominin
1997-1998 Asya Finansal Krizinden bu yana kaydedilen en biiyiik daralmayi1 kaydetmesi
beklenmektedir.

GSYH’ya gore agirliklandirilmig bazda, Asya ekonomilerinin biiyiime hizi 2020 yilinda yuzde
0,3’e diisecek (Cin hari¢ yiizde -0,65). Karsilastirma igin hatirlatmak gerekirse, 2019
yilindaki biyiime hizi yilizde 4,6 idi, hatta 1998 yilinda her seye ragmen yiizde 2,9 ile yine de
daha yiiksekti (Cin harig yiizde 0,76).

Odeme siireleri ve ge¢ 6demeler iilkeler arasinda farklilik gésteriyor

2019 yilinda ortalama édeme vadeleri 2015 yilindan buyana ilk kez iyilesme kaydetti. Odeme
vadelerinin en uzun oldugu Ulkeler; Japonya (91 gun), Cin (86 gun) ve Tayvan (72 gun) olurken,
arastirmaya dahil edilen Asya bolgesindeki diger tim ekonomiler ortalamanin altinda 6deme
vadelerine sahip olmustur. Yelpazenin diger ucunda ise, 36 gunlik 6deme vadesi ile Avustralya
yer almaktadir.

Odeme gecikmelerinin en uzun oldugu Ulkeler; Cin (96 giin), Malezya (84 giin) ve Singapur (71
gun) olmustur. 2019 yilinda bu yana, édeme gecikmeleri Tayland’da (7 gin artigla 69 gin),
Malezya ve Tayvan’'da artmistir (her ikisi de 2 gun artigla 67 gun).

Katilimcilarin gogunlugu (yuzde 48) 6deme gecikmelerindeki temel etkenin musterilerin finansal
guglikleri oldugunu bildirmistir. Bu guglikler agirlikli olarak siki rekabetin marjlari etkilemesinden
(yuzde 41) ve finansal kaynaklarin eksikliginden olusmaktadir (ylzde 22).

1 Coface'in sirket 6demelerine iliskin 2020 anketi, Asya bélgesindeki 9 lilkede (Avustralya, Cin, Hong Kong, Hindistan,
Japonya, Malezya, Singapur, Tayvan ve Tayland) kurulu 2.500°'den fazla sirketi kapsamistir. Veriler 2019 yilinin dérdlnci
ceyreginde derlenmigtir, dolayisiyla bu rakamlar COVID-19 pandemisinin Asya-Pasifik bolgesindeki Glkelerin ekonomileri
Gzerindeki etkilerini degerlendirmemektedir.
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Sektorler arasinda durumlar farkhlagiyor: Enerji, BIiT insaat sektorleri zorluklarla miicadele
ediyor

Ortalama 6deme vadelerinin en uzun oldugu sektdrler eneriji, bilgi ve iletisim teknolojileri (BiT) ve
insaat sektorleri olmustur. Sirketlerin ylizde 20’den fazlasi 120 gliin ve daha uzun 6deme vadeleri
teklif etmistir.

Bu sektorler ayni zamanda en fazla 6deme gecikmelerinin kaydedildigi sektorler olmustur;
katilimcilarin sirasiyla ylizde 24’U, yluzde 28'i ve ylzde 26’si 120 giin ve daha fazla édeme
gecikmeleri bildirmistir.

Asirt uzun 6deme gecikmelerinin oranina iligkin g¢aligsma belirli bolgelerde ve sektorlerde
nakit akisinin bozulmasi risklerine igsaret etmektedir

Odeme gecikmeleri ve nakit akisi riskleri genellikle birbirine paralel bir sekilde gelisir. Nakit akisi
risklerini degerlendirmek icin Coface asiri uzun (180 glinden fazla) 6deme gecikmelerinin oranini
incelemektedir. Asiri uzun gecikme yasanan o6demeler yillik cironun yizde 2’den fazlasini
olusturdugunda, sirketin nakit akigi riske girebilmektedir. Coface’in deneyimlerine goére, diinya
genelinde asin uzun (180 ginden fazla) gecikme yasanan oOdemelerin ylzde 80’i hig
6denmemektedir.

Aragtirmaya dahil edilen Asyali sirketler arasinda yillik cirosunun ylzde 2’sinden fazla tutarda asiri
uzun édeme gecikmesi yasayan sirketlerin orani 2018 yilinda ylzde 38 iken 2019 yilinda ytzde
31’e dismustir. Ancak, bu gosterge daha yakindan incelendiginde toparlanmanin “stipheli” oldugu
go6rulmektedir: Yillik cirosunun ylzde 10’undan fazla tutarda asiri uzun 6deme gecikmesi
yasadigini bildiren sirketlerin sayisi 2019 yilinda ayni seviyede kalmistir (yizde 13).

Cin hari¢ tutuldugunda, yillik cirosunun yuzde 10’'undan fazla tutarda asiri uzun 6deme gecikmesi
yasadigini bildiren sirketlerin oraninin en yliksek oldugu ulkeler Malezya (ylzde 7), Singapur
(yuzde 7) ve Tayland’dir (ylzde 6). Benzer sekilde, yillik cirosunun ylizde 10’undan fazla tutarda
asiri uzun 6deme gecikmesi yasadigini bildiren sirketlerin oranin en yuksek oldugu sektorler
ulastirma, enerji ve ingaat sektorler olmustur.

2020 yili, 1997-1998 Asya Finansal krizinden bu yana yasanan en koétiu resesyona sahne
olacak

Coface Asya-Pasifik bolgesinin 2020 yilinda sert bir daralma yasamasini (arastirmaya dahil edilen
dokuz ulke arasinda Cin ve Hindistan hari¢ olmak Uzere), 2021 yilinda ise tekrar yikselise
gecmesini bekliyor. Turizm sektérinde ve dlnya ticaretinde yavaslamanin oldugu bir baglamda
GSYH’daki daralmanin en fazla olacagi Ulkeler Tayland (ylzde -5,0), Hong Kong (ytizde -4,0),
Singapur (yluzde -3,5), Japonya (yuzde -3,0), Malezya (yizde -2,0) ve Avustralya (ylizde -1,9)
olacaktir.

Coface tahminlerine gore, GSYH 2021 yilinda tekrar canlanarak yiuzde 6,2’'ye ulasacaktir (Cin
hari¢ yizde 4,65).
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Coface: Birlikte Ticareti Gelistirmek igin

70 yilhk deneyimi ve guglu agi, Coface’l ticari alacak sigortasi alaninda ve kiresel ekonomide bir referans
noktas! haline getirmistir. Sektordeki en cevik kiresel ticari alacak sigortasi ortagi olma hedefiyle Coface
uzmanlari diinya ekonomisinin nabzini tutarak 50.000 misterisinin basarili, surekli olarak biylyen ve
dinamik is faaliyetleri gelistirmelerini desteklemektedir. Grubun hizmetleri ve ¢éziumleri, sirketleri koruyarak
hem yurt i¢i piyasalarda hem de ihracat pazarlarinda satis yapma olanaklarini arttirmak i¢in kredi kararlar
almalarina yardimci olmaktadir. 2019 yilinda Coface 100 Ulkedeki yaklasik 4.250 ¢alisani ile 1.5 milyar €'luk
bir ciro kaydetmistir.
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