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Avrupa pandemi sonrasinda da yenilenebilir enerjinin
giuic merkezi olmaya devam edecek mi?

Yenilenebilir enerjide kiiresel durum: COVID-19 pandemisine ragmen yiikselis devam
etti

Paris, 8 Eyliil 2020 - Kisa siire 6nce yapilan bir Coface arastirmasina gore, COVID-19 saglik krizinin kisa
vadeli kiiresel yenilenebilir enerji gelisimi {izerinde olumsuz bir etkisi oldu ve orta - uzun vade igin
zorluklar devam ediyor.

Yenilenebilir enerji, 6zellikle elektrik Gretimi bakimindan son 20 yillik dénemde hizli bir sekilde
giclenerek komiir, petrol ve nikleer gibi geleneksel enerji kaynaklarindan aldigi paylarla piyasa payini
giderek daha fazla arttirmistir. Salgin tedarik zincirlerini bozdugu ve isglici mevcudiyetini olumsuz
etkiledigi icin, COVID-19 krizinin enerji sektériiniin bu boélimu Uzerinde 6nemli bir etkisi olmustur.
Finansmana erisim de sert bir sekilde etkilenmistir. Yasanan bu son egilimler, halihazirda onaylanmis
projeleri ve ayni zamanda bekleyen diger projeleri de etkilemistir.

Kisitlama onlemleri sirasindaki diistik talep ve fazla arz, elektrik fiyatlarini negatif bélgeye itmistir. Sonug
olarak, temel geleneksel enerji kaynaklarini kullanan elektrik sirketleri “yeni bir gerceklikle” karsi karsiya
kalmistir.

Ozellikle faaliyetleri daha kati diizenlemelere tabi tutulmalarini gerektiren “agir kirletici” konumundaki
kimyasal ve metal sektorleri gibi diger sektoérlerin yenilenebilir enerji kullanimlarini artirmalari
beklenmektedir. Bu sektorlerin ayni zamanda kamuoyunun kirlilige karsi sertlesen tutumuna ve artan
dava olasiliklarina da uyum saglamalari gerekmektedir.

e Yenilenebilir enerji son yillarda ivme kazanarak 2000 yilinda toplam kiiresel kurulu elektrik
kapasitesi icinde %21,8 olan payini 2019'da %34,7'ye gikarmigtir.

e COVID-19 salgininin zincirleme bir etkisi olarak, kiiresel CO2 emisyonlarinin 2020'de yillik
bazda yaklagik %8 diiserek on yil 6nceki seviyeye diismesi beklenmektedir.

e (Cin, 6nemli bir yenilenebilir eneriji iireticisidir ve ayni zamanda enerji gegis siirecinde kiiresel
bir liderdir.

e Latin Amerika'da, yenilenebilir enerjinin sebekeye entegrasyonu artik istege bagh degildir.

e Tedarik zincirleri icin COVID-19 salgini, yenilenebilir enerji kullanimindaki artigi sinirlamigtir
ve on yillik istikrarli biiyiimenin ardindan 2020 yilinda ilave kapasite artisinin %13 azalmasina
yol agacaktir.

e  Elektrik fiyatlarindaki yliksek oynakligin devam etmesi beklenmektedir.

e Kimyasallar, metaller, kagit, odun ve BiT! sektorlerinin en biiyiik yenilenebilir eneriji
kullanicilari olmasi beklenmektedir.

1 Coface’in kapsadigi tim sektorleri incelemek igin: https://www.coface.com/News-Publications/Publications/Country-
Sector-Risk-Barometer-Q2-2020-Quarterly-Update
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1. Yenilenebilir enerjinin gelistirilmesi: artik istege bagh bir segenek degil

Rapora gobre, COVID-19 salgini baglaminda, onemli zorluklara ragmen, hem gelismis hem de
gelismekte olan ekonomilerde vyenilenebilir enerjinin sebekeye entegrasyonu diinya capinda
hiikiimetler igin artik istege bagh bir secenek degildir. Hidroelektrik enerjinin tarihsel olarak en biyik
yenilenebilir enerji kaynagi oldugu ve maliyet etkinligi nedeniyle hem giines hem de riizgar projelerinin
giderek daha hizli bir sekilde gelistirildigi Latin Amerika i¢in bu durum &zellikle gegerlidir. Cin, 6nemli
bir yenilenebilir enerji lreticisidir ve enerji gegis siirecinde kiiresel bir liderdir.

Yirmi birinci ylzyilin basindan bu yana, yenilenebilir eneriji gelisimi kiresel elektrik bilesiminde énemli bir
yer edinmistir. Uluslararasi Yenilenebilir Enerji Ajansi'nin (IRENA) rakamlarina gore, karbon temelli
ekonominin siirdiirilemez oldugu yoniindeki artan kiiresel konsensiis sayesinde yenilenebilir
kaynaklarin kullanimi 2000 yilinda toplam kiiresel elektrik kurulu giiciiniin yiizde 21,8'ini olustururken
2019 yilinda yuzde 34,7'ye yiikselerek 6nemli bir ivme kazanmistir. Bunun altinda enerji kullanimi ile
iklim degisikligi arasindaki baglanti yatmaktadir?. Ote yandan, fosil yakit mevcudiyeti ve rezervleri sonsuz
degildir ve fiyat dalgalanmalari piyasa belirsizliklerine katkida bulunabilmektedir. Yenilenebilir enerji
bilesiminde de kayda deger bir degisiklik olmustur. 2000 yilinda hidroelektrik, toplam kiresel
yenilenebilir kapasitenin yiizde 93'UnlU olustururken, 6zellikle glines ve riizgar gibi diger kaynaklarin
kullaniminin artmasi ile birlikte bu oran 2019 itibariyle ylzde 47'ye dismstir.

Kiiresel elektrik matrisi — kurulu kapasite (toplamin yiizdesi)
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Uluslararasi Enerji Ajansi'nin (IEA) tahminlerine gore, kiiresel CO2 emisyonlarinin 2020'de yillik bazda
yaklagik yiizde 8 diiserek on yil 6nceki seviyelerine inmesi bekleniyor. Ancak bu yenilenebilir enerji
gelisiminin bir sonucu degil, COVID-19 salgininin zincirleme etkilerinin bir sonucudur. Yenilenebilir
enerji sektori saghk krizinin yayillma etkilerine karsi dokunulmaz olmasa da, fosil enerji kaynaklarina
ve diger sektorlere kiyasla daha yiiksek dayaniklilik gostermesi bekleniyor.

2 iklim Degisikligi 2014 Raporu, Hikiimetler Arasi Iklim Degisikligi Paneli (IPCC), 2014.
https://www.ipcc.ch/site/assets/uploads/2018/02/AR5_SYR_FINAL SPM.pdf
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Cin 6rnegi

Cin, devam etmekte olan bu enerji gegis siirecine liderlik etmeyi hedefleyen iilkelerden biridir. ilk
olarak Mayis 2015'te yayinlanan “Cin Mali 2025” plani, Cin'i dusik kaliteli bir Ureticiden Ust dizey bir
mal Ureticisine donustirmeyi amacglamaktadir. Bu, yenilenebilir enerji kullaniminda bir artis
gerektirmekte ve buyuk 6lgekli yenilenebilir enerji sebekesine girisi tesvik etmektedir. Referans olarak,
yenilenebilir enerji alanindaki kiiresel yatirnmlar 2017 yilinda 279,8 milyar ABD dolar olarak
gergeklesti ve Cin bunun iginde yiizde 45’likk bir paya sahip oldu (126,6 milyar ABD dolari).

Cin’de yenilenebilir enerjinin hizh gelisimi, Glkenin artan jeopolitik etkisinin altini giziyor. Cin'in
yenilenebilir yatirnmlari, gelismekte olan ekonomilerden ziyade g¢ogunlukla Avrupa'daki OECD (e
tlkelerini hedefliyor ve 2010'dan 2017'ye kadar Cin'in AB’de riizgar enerjisine yaptigl yatirimlar toplam
6,8 milyar ABD dolari oldu3. COVID 19 salgininin bu uzun vadeli egilimi tersine cevirmesi olasi
gorinmemektedir.

Yenilenebilir enerji kapasite ilavelerinin gelisimi
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Kaynak: IEA, Yenilenebilir kaynaklara dayali elektrik kapasitesi ilaveleri, 2007-2021, giincellenmis IEA tahmini, IEA, Paris, ¥*IEA
tahmini

Zorluklara ragmen, yenilenebilir enerji gelistirilmeli: Latin Amerika 6rnegi

Yirmi birinci yizyilin baglarinda bile birgok Latin Amerika tlkesi, kitanin buyuk “hidroelektrik potansiyeli”
(birim zamanda nehir sularindan elde edilen kullanilabilir enerji miktari) sayesinde elektriginin gogunu
yenilenebilir kaynaklardan sagliyordu. 2000 yilinda Latin Amerika'nin elektrik bilesiminin yilizde 54'u
hidroelektrikten olusuyordu.

En biyiik lic Latin Amerika lilkesi (Brezilya, Sili ve Meksika) yenilenebilir elektrik kapasitesi 2000 ile
2019 arasinda nispeten giiglii bir bilylime kaydetti.

Latin Amerika’nin salgini kontrol altina almak igin en cok miicadele eden boélgeler arasinda yer aldig
disiiniildiigiinde, diger kiiresel piyasalarda oldugu gibi, yenilenebilir enerji sektoriiniin de COVID-19
pandemisinden agir sekilde etkilenmesi bekleniyor (yatirimlarin ve yeni elektrik ihalelerinin ertelenmesi
gibi). Bununla birlikte, orta ila uzun vadede, yenilenebilir enerji gelisimine iliskin genel kiiresel goriiniim
halen parlaktir. Gelecekteki gelisiminin basarisi veya basarisizligl, yerel siyasi ve diizenleyici ortama bagh
olacaktir.

3 Riizgar Enerjisi: Riizgar sektoriin yelkenlerini daha ne kadar sigirecek? Coface, Haziran 2018
https://www.coface.com/News-Publications/Publications/Wind-energy-how-long-will-the-wind-stay-in-the-industry-s-sails

3
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Kaynak: Irena - Uluslararasi Yenilenebilir Enerji Ajansi

Rapor, Sili'nin éniimiizdeki yillarda yenilenebilir enerji gelisimi icin en iyi konumdaki Latin Amerika
iilkesi olarak goriindiigiinii ortaya koymaktadir. Ulkenin eneriji piyasasi diizenleme kurumu Comisién
Nacional de Energia'nin (CNE) tahminlerine gore, llke 40 GW riizgar, 12,5 GW hidroelektrik, 1.000 GW
izerinde gilines ve 2 GW jeotermal eneriji gelistirme potansiyeline sahiptir. Cok saglam bir diizenleme
sohretine sahip olan Sili, kiiresel karbonsuzlastirma gegis slirecine Meksika ve Brezilya'dan daha c¢ok
bagh goriniyor.

2. Yenilenebilir enerji gelistirme: Coklu zorluklar mevcut

Yenilenebilir enerji altyapi projeleri 2000'li yillarin basindan bu yana artarken ve 2020 yilinda da yine
istikrarli bir artis beklenirken, COVID-19 soku beklentileri tersine cevirmistir. IEA'ya gére®, COVID-19
salgini, yenilenebilir enerjideki istikrarli artisi sinirlamistir ve kapasite ilavelerinin on yillik istikrarh bir
artisin ardindan 2020 yilinda yiizde 13 oraninda azalmasi beklenmektedir. Bununla birlikte, 2021
yilinda esas olarak geciken projelerin yeniden devreye girmesi sayesinde yuzde 17'lik bir artis ile
toparlanma kaydedilmesi muhtemeldir.

Yeni yenilenebilir kapasitede 2020 yilinda kaydedilen diisiisiin en fazla oldugu bélge, bazi ulkelerdeki
siki kisitlama onlemleri ve yatinmcilarin azalan ihale istahi nedeniyle Avrupa olacaktir. Temmuz
ayinda, Bloomberg Yeni Enerji Finansmani (BNEF) ¢alismasi, 2020 yilinin ilk yarisinda, nihai olarak
kararlastirilan kiy1 6tesi riizgar enerjisi yatinmlarinin bir 6nceki yilin ayni dénemine goére yiizde 319
arttigini ve kiiresel yenilenebilir enerji yatinmlarinin yiizde 5 artmasini sagladigini gostermektedir.
Bununla birlikte, Avrupa'da yenilenebilir kapasitenin biiyiik bir kismini temsil eden giines ve kara rizgari
siraslyla ylizde 12 ve yiizde 21 azalmistir. Maliyetleri 2012'den bu yana surekli olarak distiigi icin ve
yatirimcilar 2021'de sona erecek olan Cin slbvansiyonlarindan yararlanmak amaciyla hizli bir sekilde
hareket ettiginden dolayi kiyi 6tesi riizgar projeleri daha fazla artmistir.

Ote yandan, o6zellikle yenilenebilir enerji retiminde &nemli bir kiiresel aktér olan ve kisitlama
onlemlerinin tim kiresel deger zincirini kesintiye ugratmasina neden oldugu Cin'de bircok tesisin
glvenlik nedeniyle kapatilmasiyla birlikte, diinya genelinde uygulanan kisitlama o6nlemleri tedarik
zincirlerini neredeyse durma noktasina getirmistir. Bircok tlke sinirlarini yabanci iscilere kapattigi icin
isglict kithg! da hissedilmistir. Tesisler yeniden agilmaya devam ederken, bu isgiici aciklarinin yil sonuna

4 Yenilenebilir Enerji Piyasasi Glincelleme Raporu, IEA,2020. https://www.iea.org/reports/renewable-energy-market-
update
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dogru kademeli olarak ortadan kalkmasini bekliyoruz. Ancak, devam eden birgok proje igin bunun etkileri
yil sonuna kadar hissedilecektir.

Oniimiizdeki dénemde elektrik fiyatlarinda yiiksek oynakliklar bekleniyor

Diinyanin gesitli yerlerinde ani olarak uygulamaya konulan kisitlama énlemleri ekonomik biyiimeyi
etkiledigi icin, elektrik tiketiminin yavasglamasini bekliyoruz. Bu durum, imalat sektoriiniin
olgunlasmadigi ve yiiksek derecede enerji yogun oldugu bircok gelismekte olan piyasa icin 6zellikle
gecerlidir. OECD tlkeleri, imalat sektoriniin sagladigi daha yiiksek verimlilik ve hizmetler sektérinin
agirhg sayesinde ekonomik faaliyetin enerji kullanimina daha az bagiml oldugu yelpazenin zit tarafinda
yer almaktadir®. Bununla birlikte, bu ayrisma cok iyi bilinmekle beraber, Coface'in bir¢ok iilkede 2020
icin bekledigi durgunlugun ardindan elektrik talebinde diisiis yasanacaktir.

Avrupa pandemi sonrasinda da yenilenebilir enerjide gilic merkezi olmaya devam edecek mi?

Avrupa Birligi, kaynaklarini daha verimli kullanarak ve kirlilikle miicadele ederek ekonomisini
siirdiiriilebilir kilmaya yonelik ¢ok yilli bir plan taahhiit etmistir®. Yenilenebilir enerji kaynaklari bu
planin ana hedeflerinden biridir ve Avrupa Komisyonu (EC), yenilenebilir enerjilerin birligin cesitli
elektrik sebekelerine daha yiiksek diizeyde entegrasyonunu saglamaya ve bu yonde arastirma ve
gelistirme galigmalarini finanse etmeye yonelik ¢abalara agirlik verecegini agiklamistir. Bu 6nermeler,
bir batin olarak yenilenebilir enerji sektori tarafindan sicak bir sekilde karsilanmakla birlikte, sektoriin
COVID-19'un zorluklarina karsi gergek bir cevap olarak gerekli gordiugi énlemlerin gerisinde kalmistir.
Yatirnmcilar, Avrupa Komisyonu ve (iye Devletleri izin 6deneklerine’ ve finansmana erisimi kolaylastirma
¢agrisinda bulunmaktadir. Raporun hazirlandigi tarih itibariyle, Haziran 2020'de agiklanan Avrupa yesil
geri kazanim projesi kapsaminda gelistirilen yenilenebilir enerji gelistirme planlari hakkinda ayrintili bilgi
bulunmamaktadir.

Yenilenebilir enerjinin sebekeye entegrasyonu yoniindeki ¢abalar devam ediyor

Yenilenebilir enerjilerin elektrik sirketleri Gzerinde k6t bir etkiye sahip olduguna dair yaygin (ve her
zaman icin dogru olmayabilecek) bir algi mevcuttur. Yenilenebilir elektrik Gretiminin kesintili olmasi,
enerji sirketlerini 6zellikle rizgar enerjisini desteklemek icin "yedek santralleri" (cogunlukla dogal gaz
yakith) devreye almaya itmistir. Aslinda, buyik olgekli elektrik sebekeleri giicii komsu dlkelerle
dengeleyerek kesintili arzin olumsuz etkisine karsi koyabilir.

Ozellikle talebin yiiksek oldugu dénemlerde yenilenebilir kaynaklardan elektrik retiminin sirekli
olmamasi, elektrik sirketlerinin karlihgini etkilemektedir. Bu, diinyanin dort bir yanindaki sirketlerin, arzi
diizlestirmek ve talep ile eslestirmek igin pil depolama teknolojilerinin entegrasyonunu énermelerine yol
acmistir. Elektrikli ve hibrit araglarin artmasiyla otomotiv sektériinde halihazirda yasanan siirece
benzer sekilde, piller de oyunun kurallarini degistirebilir. Bu yaygin kullanimin ardinda yatan
sebeplerden birisi, giderek daha fazla sirketin, sonucta ortaya gikan 6lgek ekonomileriyle kendi arzlarini
gelistirmek icin acele ettikce, 6nimuzdeki on yil icinde pillerin maliyetinin diismesinin beklenmesidir.
Piller, kesintileri dengelemelerine yardimci olmak icin elektrik sirketlerinin sebekelerine entegre
edilecektir.

5 https://www.eia.gov/todayinenergy/detail.php?id=33812
6 https://ec.europa.eu/info/strategy/priorities-2019-2024/european-green-deal _en#latest
7 https://www.evwind.es/2020/06/11/eu-recovery-plan-its-time-to-roll-up-our-sleeves-for-a-green-recovery/75083
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Kimyasal, Metal, Kagit, Ahsap ve BiT® sektorlerinin en biiyiik yenilenebilir enerji kullanicilari
olmasi bekleniyor

Basta Avrupa, Asya ve Kuzey Amerika’da ve ayni zamanda yiikselen ekonomilerde olmak iizere,
sirketlerin elektrik Gretiminde yenilenebilir enerji kaynagi kullanimlari artmaktadir. IRENA tarafindan
2018 yilinda yapilan bir calismaya gore®, elektrigini yenilenebilir kaynaklardan saglayan ana sektérler,
malzemelerle baglantili faaliyetlerdir; yani esas olarak kimyasallar, aga¢ (hamur iiretim faaliyetleri) ve
kagit, madencilik ve metallerdir. Bunun temel nedeni, sadece faaliyetlerinin sermaye yogunlugunun ve
kirletici yonleri distintldiglinde, daha siki diizenlemeler ve aktivistlerin ve kamuoyunun etkisi nedeniyle
yenilenebilir enerjiye yonelmeleri degildir. Ayni zamanda yenilenebilir enerjinin maliyetlerini 6nemli
olclide duslirmelerine yardimci olacagini gormektedirler.

Yenilenebilir enerji kullanimi Kurumsal Sosyal Sorumluluk (KSS) sirketlerin itibarlari icin son derece
6nemli bir etkendir ve bir sirket igin olumlu bir marka pazarlama imajina katkida bulunur. Yiiksek KSS
degerleri, oOzellikle cevre dernekleri tarafindan agillan davalardan kaynaklanan hukuki riskin
azaltilmasina da yardimci olur. Giderek artan sayida yatirimcinin yiiksek derecede kirletici sektérlerden
aktif bir sekilde kaginmaya calistig bir ortamda, bu davalar yikici bir darbe vurabilir.

Yenilenebilir kaynaklardan elde edilen elektrigin yaklasik yiizde 39'u kendi kendine lretimden, yani
bir sirketin kendi elektrigini Uretmesinden kaynaklanmaktadir. Yiiksek tiiketimli sektorlerdeki birgok
sirket kendi elektrigini liretmektedir. Yenilenebilir kaynaklardan elde edilen elektrik, bu tiir Giretimin
yalnizca kiiguik bir boliiminii olustururken, bu payin oniimiizdeki yillarda artmasi beklenmektedir. Bu
amagla, perakende devi Amazon ABD ve Cin'de elektrik sirketi Glceginde glines enerjisi projeleri insa
etmistir ve etmeye devam etmektedir®,

Raporun tamamina Coface web sitesinden ulasabilirsiniz:  https://www.coface.com/News-
Publications/Publications/Panorama-Global-renewable-energies-climb-despite-COVID-19.

8 Coface galismasinda ele alinan sektérlerin tam bir listesi igin, bakiniz https://www.coface.com/News-
Publications/Publications/Country-Sector-Risk-Barometer-Q2-2020-Quarterly-Update

9 https://irena.org/publications/2018/May/Corporate-Sourcing-of-Renewable-Energy

10 https://press.aboutamazon.com/news-releases/news-release-details/amazon-announces-five-new-utility-scale-solar-
projects-power
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MEDYA IiRTIBAT:
Verda YAKAR — T. +90 (212) 385 99 10 verda.yakar@coface.com

Coface: Birlikte Ticareti Gelistirmek igin

70 yillik deneyimi ve guglu agi, Coface'l ticari alacak sigortasi alaninda ve kuresel ekonomide bir referans
noktasi haline getirmistir. Sektdrdeki en gevik kiresel ticari alacak sigortasi ortagi olma hedefiyle Coface
uzmanlari dinya ekonomisinin nabzini tutarak 50.000 musterisinin bagarili, sirekli olarak buylyen ve
dinamik is faaliyetleri gelistirmelerini desteklemektedir. Grubun hizmetleri ve ¢ézimleri, sirketleri koruyarak
hem yurt ici piyasalarda hem de ihracat pazarlarinda satis yapma olanaklarini arttirmak igin kredi kararlari
almalarina yardimci olmaktadir. 2019 yilinda Coface 100 ulkedeki yaklasik 4.250 calisani ile 1.5 milyar
€'luk bir ciro kaydetmistir.

www.coface.com.tr

COFA
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Coface SA. is listed on Euronext Paris — Compartment B
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