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Barometre Q2 2021: iki vitesli bir diinya

Paris, 8 Temmuz 2021 — Pandeminin baslamasindan 18 ay sonra, asilamaya erisim artk
insanlann ginliik yasamlarinin seyrini ve global ekonomiyi belineyen temel faktér haline
geldi. 2021 yili igin GSYiH artis orani tahminleri yukan dogru giincellendi (+%5,6), fakat bu,
esas olarak Amerika Birlesik Devletlerinden gelen pozitif siirprizlerin bir sonucudur. Bu
iyilesen biiyiime beklentileri diinya ticaretinde de yansimalanni buluyor: Gegen yil ticaret
hacmindeki %5 diisiisten sonra, Coface, 2021 yilinda ticaret hacminin %11 oraninda
artmasini beklemektedir.

Uluslararasi ticarette gézlemlenen bu biiyiime trendi ile, hammadde ihra¢ eden llkeler dig
ticaret konusunda ortaya c¢ikan bu iyilesmeden yararlanabiliyorlar. Aym zamanda,
gelismekte olan iilkelerde asilama kampanyalannin yavas ilerlemesi, gelecek oniki ay
icerisinde siirii bagisikliginin saglanmasi ihtimalini ortadan kaldinyor. Bu da, dur-kalk
sureclerinin pek cok gelismekte olan iilkede inatla siirecegine ve i¢ talebi daraltmaya
devam edecegine isaret ediyor.

Son olarak, Coface, saglik krizine ve enflasyonun hizlanmasina baglh olarak politik riskte bir
artis olacagini da 6ngoriiyor.

2022 yilinda Avrupa ve Kuzey Amerika: Dur-kalk surecinin sonuna ve yeni
altyapi yatirnmlarina dogru

Coface’in Nisan ayinda son Barometresini yayinladigi glinden bu yana, Kuzey Amerika’da ve
Avrupa’da agilama siirecinin diinyanin geri kalanindan daha hizl ilerlemesiyle major saghk
trendleri de hizlanmis bulunmaktadir. llkbaharda dolagim kisitlamalarinin etkileriyle birlikte, bu
asllama kampanyalarinin hizlanmasi, bu bolgelerde yeni enfeksiyonlarin sayisinda bir distse yol
actl. Bu nedenle, yerel otoriteler ekonominin belirli bolimlerini yazdan énce tekrar acabildiler.
Bununla birlikte, bu pozitif trendin devamini belirsiz hale getiren iki risk bulunmaktadir:

- Gelecek aylarda da devam ettigi takdirde suri bagisikliginin kazaniimasini geciktirecek
olan agilama hizindaki yavaslama

- VirUs insanlar arasinda hezla bulastigindan dolay! surt bagiskligini kazanmak igin
asilmasi gereken esik ¢ok daha ylksek olacaktir. Bununla birlikte, daha hizli bulasabilen
yeni varyantlarin gorilmesi de gelecek aylarda salginin yeni dalgalarinin meydana
gelebilecedi yonundeki korkulari artirmaktadir.

Bu iki riskin gerceklesmemesi halinde, Avrupa ve Kuzey Amerika ekonomileri bu yazin sonuna
kadar normale yakin durumlarina ve islevlerine geri donecektir.

Blydme tahminlerinde bir ka¢ degdisiklik gézlemlenecektir. 2021 yilinda beklenen global blyime
oraninin yukari dogru revizyonu (son Coface Barometresine kiyasla +0,5 puan artigla +%5,6),
blylk Olglide, ekonomisi gegcen yazdan bu yana surpriz bir sekilde olumlu seyir géstemeye
devam eden Amerika Birlesik DeMetleri'ne (bu yil +%6,5) atfedilebilir. Bu toparlanan biyime
beklentileri diinya ticaretinde de yansimalarini bulmaktadir: Coface modeli bu yil %11 oraninda bir
buyudmenin gerceklesecegdini gdstermektedir.
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Olumlu yanindan bakarsak, Joe Biden’in ilan ettigi altyapi planinin uygulanmasi, hayata
gecirildigi takdirde pek gok sektoriin faydasina olacaktir. Avrupa’da, Temmuz 2020'de ilan edilen
fonlarin serbest birakiimasinin ekonomiler (izerinde farkli etkileri olacak ve ayni anda buytyen
sektorlerde talebi desteklemek, toparlanmayi hzlandirmak ve gelismeyi tesvik etmek.gibi birden
fazla amaca hizmet edecektir.

Bununla birlikte, sirkefler icin liretim gidererinde bir artis beklentisi olacaktir: Belifi
ekonomik cihaz ve komponentlerdeki devamli ve kalici kithda ek olarak, bu durum hem nakliye
giderlerini hem de ylksek seviyede kalmasi beklenen hammadde fiyatlarini da etkilemektedir.

Gelismekte olan ekonomiler: Dur-kalk surecleri ve enflasyon i¢ talebi
daraltmis bulunuyor

Nisan ayinin basindan bu yana, (basta Brezilya ve Arjantin olmak Uzere) cesitli farkli Latin
Amerika Ulkelerinde ve Hindistan’da saglik sorunlarindaki glglikler devam etmektedir. Cesitli
Asya Ulkelerinde (6rnegin, Malezya, Tayland, Kore ve Singapur) enfeksiyon ve vaka sayilarinda
da ilave artislar gézlemlenmistir ve bu bolgelerde daha diisiik ekonomik faaliyete yol agan
yukseksiklikta mobilite gozlemlenmektedir. Virisle enfekte olan insanlarin sayisi yazin ik
gunlerinde Afrika ve Rusya’da da hizla atmigtir. Bu trend, Orta ve Dogu Awrupa, Orta Dogu ve
Tirkiye’de ise daha pozitif gérinmektedir.

Saglikla ilgili etkilerin yani sira, enflasyon artigsinin (Brezilya'da son 5 yilin en ylksegi olarak bir
yildan digerine +%8,1 enflasyon artis1) ve akabinde beliri parasal politikalardaki sikilagmanin
i¢c talepteki topadanmanin kapsami ve derecesini sinihandimasi beklenmektedir. Imalat
malzemeleri ithalatinda buyUk bir paya sahip olan Ulkeler, ithalat fiyatlarinda énemli bir yikselmeyi
yasayacaklar. Hammadde ithalati toplam yabanci mal alimlarinin %30’undan fazlasini temsil eden
Cin'de de durum aynidir.. Cin'de tiketici enflasyonu bu asamada kontrol altinda (bir yildan
digerine +%1,3) dmasina ragmen, Uretici fiyatlarindaki keskin artisin (son 12 yilin en yiksegi
olarak bir yildan digerine +%9) gelecek aylarda tiketici enflasyonunu da hizlandirmasi
beklenmektedir.

Saglik krizi nedeniyle hizlanan enflasyonla baglantii olarak politik riskte
gucli artis

Son aylarda enflasyonist riskler siklikla giindeme gelmektedir. Bu baglamda, Coface Politik Risk
Endeksi yillik giincellemesi, tim diinyada, 6zellikle de gelismekte olan lilkelerde politik
riskte gliclii bir yilkselme ve artis olacagina isaret etmektedir. Gergekten de, rakamlar,
COVID-19 krizinin ardindan gegim standartlari ve alim glcunde bir bozumanin ve esitsizliklerde
bir artisin olacagina isaret etmektedir. Bu asamada, heniiz bu kosullarin insanlarin seferber olma
kapasitesiyle sinirli oldugu bilinen halk ayaklanmalarina mutlaka yol agacagi sdylenemez.

2020 yilinda, toplumsal risk endeksi keskin bir artigla (+5 puan) global dizeyde %51’e ulasti ve
tarihin en yiksek seviyesine ¢ikti. Cesitli mali ve parasal destek onlemlerine ragmen, 160 Glkenin
140’inda gegen yiIl GSYIH'de bir disls meydana geldi. Ayni zamanda, bu 160 Ulkenin 145%inde
issizlik orani da artti. Bu riskteki artis, daha disuk bir ilk risk seviyesinin gézlemlendigi yuksek gelir
dizeyine sahip ekonomilerde gok daha belirgin gériliyor. Bununla birlikte, bu gelismelere
ragmen, toplumsal riskin en ylksek seviyede oldugu Ulkeler hala Yemen, Suriye, Irak, Venezuela,
Libya, Libnan, Sudan, Iran, Cezayir ve Suudi Arabistan’dr.
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Coface Politik Risk Endeksinin ikinci unsuru olan ¢atisma endeksi, mevcut ¢atismalarin sayisina,
gatismalarin  yodunluguna, kurban ve magdurlarin sayisina ve c¢atismalarin suresine gore
hesaplanmaktadir. 2020 yilinda, o uUlkelerde gdzlemlenen c¢atismalardan dolayr bu endeksin
Azerbaycan ve Etiyopya'da arttigini goérdik. Bu Ulkeleri, terérizmle micadele eden ya da i¢
savasin devam ettigi Orta Afrika Cumhuriyeti, Sudan ve Mali gibi Glkeler izlemektedir.

Barometrenin tam metnine bu linkten ulasabilirsiniz.

Coface’in Politik Risk Modeli hakkinda daha fazla bilgi edinmek igin buraya tiklayin.
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