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2022 Yilinda devam eden kuresel toparlanmayla birlikte bizi
hala zorlu bir siire¢ bekliyor- Coface Barometre 2021 4. Ceyrek

Paris, 17 Subat 2022 - Pandeminin baslamasindan 2 yil sonra kiiresel ekonomi toparlanmaya
devam ediyor ancak Uistesinden gelinmesi gereken daha bircok zorlukla karsi karsiyayiz. 2021
yilinin 3. ceyreginde yasanan sakin dénemin ardindan ortaya ¢ikan Omicron varyanti, bize bir
kez daha pandeminin ne kadar 6ngoérilemez oldugunu hatirlatti ve kiiresel toparlanmayi
etkileyen en 6nemli faktorlerden biri olan tedarik zincirlerindeki kesintilere yeni bir darbe
vurdu. Bir diger risk ise devam eden enflasyon baskilaridir.

Icinde bulundugumuz bu son derece belirsiz ortamda Coface, bir 6 nceki ceyrekte yasanan
iyilesme dalgalarindan sonra risk degerlendirmelerinde bir ka¢ degisiklige gitti. Danimarka da
dahil olmak Gizere toplamda dért Gilkenin risk degerlendirme notu yukseltilirken, Turkiye dahil
iki Ulkenin notu dusuruldi. Sektor riskleri agisindan baktigimizda, Coface, fiyatlarin
yukselmeye devam ettigi on iki sektoriin degerlendirme notunu yukseltti, notu yliksekilen bu
sektorler arasindan kagit ve ahsap sanayi 6 ne cikmaktadir. Buna karsilik 6zellikle Avrupa'da
enerji sektori olmak lGizere bes sektoriun ise degerlendirme notunu distirdi.

Arka arkaya yasanan gelismeler: ekonomi nispeten hiz keserek de olsa yavaslamaya
devam ediyor

Saglik alaninda yasanan gelismeler, bircok Ulkeyi bir kez daha kisitlamalar getirmek zorunda
birakmistir. Bazi Avrupa Ulkelerinde kismi sokaga ¢cikma yasaklarigetirilmesine karsin genel olarak
alinan énlemler eskisine gére cok daha gevsektir. Dolayisiyla énlemlerin, ekonomi Gzerindeki
direktetkilerieskiyeoranlacok daha hafifolsa da ulasim, turizm, otelcilik ve restorancilik sektorleri
halen salgindanolumsuzsekilde etkilenmeye devam etmektedir.

Tedarik zincirinde yasanan kesintileri toparlamak icin cok daha fazla efor gerekecek

ilk etapta otomotivendustrisinietkileyen tedarik zincirindeyasanan sorunlaryayilarak imalattan
insaata bircok sektéru etkilemeye baslamistir. Ne zaman normale dénecegdimizi kestirmekzorolsa
dagenel kani,2022yilinin 1. ceyregiitibariyla kademeli olarak ilerleme kaydedilecegibeklentisinin
fazlaiyimseroldudu ve kesintilerin ve hammadde sikintilarinin devam edecediyonundedir. Bu
gelismeler dogrultusunda Coface, Avrupa'daki bircok Ulke ve Amerika ve Cin icin 2022 GSYiH
blUylUmetahminlerini asagdi dogrurevize etmistir.

Devam eden toparlanmayla birlikte Amerika Birlesik Devletleri, Fransa ve Almanya dahil olmak
Uzere bircok Ulkede 6deme aczine dusen sirket sayisi hala cokazdirancak 2022 yilinda, Birlesik
Krallik'tayasananduruma benzer sekildebu Ulkelerde de rakamin artmasi beklenmektedir.

2022 yilinda tim ekonomilerin en 6nemli sorunu: Enflasyon

Birdigerdnemlirisk ise enflasyondur. Ozellikle emtia fiyatlaritekrarylkselmeye devam ederken,
arzdakidurgunlugun ve jeopolitikgerginligin de etkisiyleenflasyon sorunu daha da énemli bir
boyuta ulasacaktir. Enflasyonu tetikleyenbirdiger unsurise sirketlerin Gretim maliyetlerinitUketici
fiyatlarina yansitmasi sonucundabircok Ulkede artis gosteren mamul Uranfiyatlaridir.

YUksek emtia fiyatlarindan her zamanki gibi yalnizca 6nemli Uretici Ulkeler istifade etmektedir.
Korfez bdlgesinde 2022 yilinda onemli bir blyume beklenmektedir. Artan petrol ve gaz ihracati
sayesinde Norvec'in ticaret fazlasi tarihindeki en yuksek seviyeye ulasmistir. Son olarak silahli
catisma altinda olan veya siyasi karisiklik yasanan uUlkeler de dahil olmakUzerebircok Afrika Ul kesi
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de enerji,mineral, kereste ve tarim drunlerinde uygulananyUksekfiyatlardan avantaj saglamayi
basarmistir.

Amerika Birlesik Devletlerinde enflasyon ve tedarik tarafinda yasanan sorunlar, yakalanan
toparlanma hizina gdlge dustrmektedir. 2022 yilindayine ylUksek bir GSYiH bdyume orani (+%3.7)
beklense de burada bahsedilen unsurlar faaliyetleri etkilemeye ve kisitlamaya devam edecektir.
2021yilininson ¢ceyreginde yillik enflasyonorani,son 40 yilin en yuksek seviyesine ulasmis ve %7.0
olarak kaydedilmistir. Fiyat artisina tepkiolarak ABD Merkez Bankasi daha agresifadimlar atarak
muhtemelbirfaizartisinadairipuglari vermeye baslamistir. Bu da baziUlkelerin parasal sikilasma
onlemlerine basvurmasinaneden olmustur.

Avrupa'datedarikzincirlerindeki kesintiler, yUksek talebin de etkisiyle Uretici ve enerji fiyatlarinin
artmasina neden olmustur. Almanya'da enflasyon son 30 yilin en yUksek seviyesine ulasmistir.
Avrupa boélgesinin geri kalaninda da durum karisiktir: enflasyon orani, Fransa'da nispeten orta
seviyede seyrederkenispanya'dafiyatlarda ciddi artisyasanmaktadir. Birlesik Krallik'ta enflasyonun
%5.4 artmasliyla, Bank of England, Aralik 2021'de aldigi kararla faiz oranini arttiran ilk merkez
bankasi olmusturve bunu Subatayinin basinda yapilan 2. birfaiz artisi dahatakipetmistir.

Ana senaryomuz halen enflasyonunzirve dlzeye ulasacagiyonindeolsadayilinikinci yarisinda
enerji fiyatlarinin dismesi ve tedarik zincirindeki engellerin hafiflemesiyle birlikte duzelme
kaydedilecegine inaniyoruz.

Enflasyonla birlikte sosyal baskilarin da artmasi muhtemeldir

Enflasyon riskindeki keskin artis, az gelismis ve hizla gelismekte olan Ulkelerde, halihazirda
pandemikaynakliesitsizligin tetikledigisosyal baskilariarttirmaktadir. Afrika'da hane halkinin
Uzerindeki en buyuk yuklerden biri olan yUksek enerji ve gida fiyatlan yuzunden tuketim
sinirlanmakta ve gida guvensizligi ve yoksulluk artmaktadir. YUksek kamu bor¢larindan dolayi
Ulkeler, halklarina sunduklar ancak zaten ¢ok yetersiz olan mali destegdi de geri cekmeye
baslamistir. Bircok Ulkedeissizlik cok yUuksek dlUzeydedir.Kriz nedeniyle sosyal baskilarin arttigi
Ulkelere 6rnek olarak Guney Afrika, Cezayir, Angola, Mozambik, Nijerya, DRC, Zimbabwe, Etiyopya,
Gineve Tunusverilebilir.

Cin beklenenin tersini yapiyor

Cin'deki durgunluk2021yilinin son ¢ceyregindedahada derinlesmisveyillik buyume orani, 2020
yilindapandeminin basinda yasanan zirveden sonraki en yavashizdailerleyerek % 4.0 seviyesine
ulasmistir. Konut piyasasindaki yavaslama,hane halkinin tiketim yukdnu arttiran "sifir-COVID"
stratejisi, yatirimlardakibUyUmenin zayifolmasi ve enerji kithgi, Cin'in ekonomik iyilesme suUrecini
etkilemistir.2021yilindaCin GSYiH orani%8.1 artmistir.

2021 yilinin 3. ceyreginde Delta varyantinin etkilerini siddetli bir sekilde yasayan Asya-Pasifik
Ulkelerinin ekonomileri yilin sonuna dogru toparlayarak tekrar yUkselis yakalamistir. Pasifik
Ulkelerinin ekonomileri, kisitlamalarin hafifletilmesiyle birlikte yil sonuna dogru toparlanmistir.
Japonya ve Tayland gibi birka¢c onemliUlke disinda Bolge ekonomileri 2021yilinin sonunda, kriz
dncesindeki GSYIH seviyelerine geri dénmeyi basarmistir. Ancak devam eden bu toparlanma,
ozellikle egerisglcu piyasasl kosullarinda bir sikilasma olursa, enflasyonist baskilarin art masina
neden olabilir.

Calismanin tamamina buradan ulasabilirsiniz


https://www.coface.com.tr/HABERLER-YAYINLAR/YAYINLAR/Country-Sector-Risk-Barometer-Q4-2021
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