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Coface Asya Kurumsal Odemeler Anketi 2022:
Asya sirketleri, 6deme gecikme surelerinin kisalmasina karsin
artan kredi riskleriyle karsi karsiya

Hong Kong, 29 Haziran 2021 - Coface tarafindan Kasim 2021 ile Subat 2022 arasindaki
dénemde yapilan 2022 Asya Kurumsal Odemeler Anketi, Asya Pasifik bolgesinde faaliyet
gosteren yaklasik 2800 sirkette pandeminin ikinci yilinda gézlemlenen o6deme
davranislarindaki ve kredi yénetimi uygulamalarindaki gelismelere isik tutuyor. Ankete, Asya
Pasifik bolgesindeki dokuz pazar (Avustralya, Cin,Hong KongSAR, Hindistan,Japonya, Malezya,
Singapur, Tayland ve Taiwan) ve 13 sektorde faaliyet gosteren oyuncular katild.

COVID'in etkilerine ragmen, Cin haric diger pazarlarda 6deme gecikme
slirelerinde bozulma gérilmemistir.

2021'de ekonomik kosullarda yasanan iyilesme, Asya-Pasifik genelinde 6deme gecikme surelerinin
kayda deger bir sekilde iyilesmesine katkida bulundu; 2020 yilinda ortalama 68 gunluk gecikme
sureleri2021yilinda 54 gune dUserek son 5yilin en dusuk seviyesine geriledi. Anketi cevaplayanlar
arasindan odemelerde gecikmeyle karsi karsiya kalanlarin orani, bir dnceki yil %65 iken, bu yil da
sabit kalarak %64 oldu. Anketi yanitlayan dokuz pazar icinde 6deme gecikme surelerinin en cok
kisaldigi pazarlar Malezya ve Singapur oldu.Bunakarsin Cin, 6deme gecikmelerinde artis yasayan
tek lilke olurken,ortalamagecikme surelerininde en yUksek seyrettidi Ulke oldu.

Ote yandan anket, bazi endiselere de dikkat cekti. Bu sene dahafazla sirket 6deme gecikmesi ile
karsi karsiya kaldigini belirtti; 2020 yilinda bu oran %31 iken bu yil artarak %35 seviyesine ulasti.
Ayrica, bir dnceki yila oranla daha fazlasirket, yillik cirosunun %10'undan fazla ultra uzun édeme
gecikmesi (ULPD'ler) yasadigini bildirdi ve bu artis buyuk olcude Cin'den kaynaklandi; 2020'de
halihazirda yuksek olan %27'lik oran, 2021'de %40'a yUkseldi. Avustralya ve Hindistan'da ULPD
oranindahafifbirartisyasanirken, digeraltiekonomide sabit kaldiya da azaldiancak Hong Kong'da
onemlibirdususkaydedildi. ULPD'lerin buyuk cogunlugu hicbirzaman édenmediginden ULPD'ler
bir sirketin yillik cirosunun %2'sinden fazlasini olusturdugu durumlarda, osirketicin nakitakisi riski
ciddiorandaartmaegilimigdstermektedir.

%10'un Uzerinde ULPD ile karsi karsiya kalan sirket sayisindaki artis sektor bazinda 6zellikle
metal sektérinde 6ne cikmaktadir; bu sektérde ULPD orani, 14 pp artarak yaklasik %23 seviyesine
ulasmis ve 13 sektor arasinda gorilen en yiksek oran olmustur. insaat, BiT, ulasim ve tekstil gibi
diger sektorler de 6nemli nakit akisi riskleriyle karsi karsiyadir ve ULPD yasayan sirketlerin
%30'undan fazlasi, bu tur gecikmelerin yillik cirolarinin %2'sinden fazlasini olusturdugunu
belirtmistir.

Ekonomik Beklentiler: iyimserlik devam etse de artan hammadde fiyatlan
endiselerin de artmasina neden olmaktadir

Ankete katilanlar arasinda genel olarak iyimserlik hakim olup cevaplayanlarin %71'i,2022 yilinda
ekonomik bliytime bekledigini dile getirmistir. Ancak bu iyimser tutum bélge genelinde ayni
degildir. Asya ortalamasina kiyasla Singapur'undaha iyimser oldugu gortlmus katilimcilarin %83U
(+17 puan)dahayuksekbir blUyUmegorulecedi beklentisiicindeoldugunuifade etmistir.Japonya ve
Tayland'daki sirketler, 2021 yilinda yasanan nispeten daha yavas toparlanmaya karsi 2022 yilinda
daha guclu birtoparlanma beklemektedir, ayni zamanda piyasaya duyulanguven de heriki Ulkede
14 puan artarak %75 ve %80 seviyesine yukselmistir. Buna karsilik, Malezya'da bu oran %44



seviyesinde gercekleserek, siyasi belirsizligin arttigi birortamda, 2022 yilinda beklenen genelsegim
olasiligi karsisinda bir dncekiyila gére dnemli birdusus (-29 puan) gdstermistir.

COVID-19'un satislar ve nakit akisi Gizerindeki etkileri (anketi
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Kaynak: Coface Odemeler
Anketi
Anketi cevaplayanlar, COVID-19'un satis performanslari ve nakit akislari Gizerindeki etkilerine
iliskin sorularda artan ham madde fiyatlarina yénelik endiselerini daha fazla dile getiriyor.2020
yilinda sirketlerin yalnizca %31'i ham madde fiyatlarindaki artisi énemli bir faktér olarak
degderlendirirkenbuyilsirketlerinyarisindan fazlasi (%54) buna dikkat cekmistir. Ozellikle ham p etrol
olmak Uzere hammadde fiyatlarinda 2021 yilinda gorulen ciddi artis Ukrayna'daki catismanin
ardindandaha da sertlesti. Buda Asya-Pasifikde dahilolmak Uzere dlUnyagenelindekitUm sirketler
Uzerindekimaliyet baskisini ve dolayisiyla nakitakisi sorunlarini arttirdi.

Asya sirketleri Gzerindeki marj baskisi her gegen giin artiyor

GUnumuzdeisletmeler, tedarik zincirindekiaksamalarin, jeopolitik gerilimlerin ve artan enflasyonun
one ¢iktigr karmaslik bir ortamla karsi karsiyadir. Kismen yeni COVID-19 salginlari ve yeni karantina
uygulamalari nedeniyle 2021'de arz kisitlamalari devam etti. Ancak dUnya yavas yavas yeniden
acllmaya basladi ve 6zel talepte toparlanma goéruldu. Bu da bircok urin ve hammaddenin arz ve
talebiarasindakiucurumungenislemesine ve dolayisiylafiyatlardaonemliartislaranedenoldu. 2022
yilinin basinda hafiflemeye baslayan kiiresel tedarik zinciri Gizerindeki baskilar Rusya-Ukrayna
catismasiyla yeniden alevlendi. iki Ulke arasindaki catisma, her iki Ulkenin de kUresel emtia
piyasalarindaki baskin rolt g6z dnune alindiginda, hammadde fiyatlarindaki artisin derinlesmesine
yol acarak enflasyonun ve dolayisiyla Ucretlerin yukselmesine neden oldu. Sonug olarak Gretim
maliyetleriartti veisletme karlligitzerine yuk bindi.

2021yilina kadar diisiuik enflasyonist baskilarin keyfini ¢cikaran Asya tlkeleri, bu yil, 6zellikle gida
ve enerji kalemlerinde hizla ylikselen enflasyonun etkisini yasiyor. Bazi Asya ekonomilerinde
tUuketici fiyat endeksi (TUFE) blUylUme orani merkez bankalari tarafindan verilen hedeflerin tzerine
ciktl. Tayland'da durum aynen bu sekilde seyretmis ve Mayis ayinda arka arkaya besinci kez olmak
Gzere, yilllk TUFE artisl, merkez bankasinin verdigi hedefbantolan %3 seviyesinin Uzerine ¢tkmistr.
Avustralya, Hindistan ve Filipinler'de de enflasyon icin verilen hedefasildi.2020/2021 déneminde10
ay boyunca deflasyon yasanan Japonya'da ise enflasyon, Nisan ayinda %2,5 ile Japonya Merkez
Bankasi'nin hedefinin Uzerine c¢iktl. Gecim masraflarindaki artisla karsi karsiya kalan bazi Ulkeler
tuketicilere destek olmakicin Ucretleri artirmaya karar verdi. Japonya, GUney Kore ve Singapurdan
elde edilen veriler, ortalama Ucret artisinin 2021'den bu yana hiz kazandigini ortaya koymaktadir.
GuneydoguAsya bolgesinde Malezya'da, Mayis2022'de asgari Ucrete %35'lik yUksek birzam yapildi.
Ayni sekilde Filipinler'de Haziran ayinda ve Vietnam'da da takip eden ay icinde asgari Ucrete zam
yapilmasi planlaniyor.



Coface'in Asya-Pasifik Ekonomisti Bernard Aw konuyu su sozleriyle degerlendirdi: '2021de
ekonomik kosullardaki iyilesme, Asya-Pasifik genelinde édeme gecikmelerinin stresinin kayda
deger bir sekilde kisalmasina katkida bulundu. Ancak, su anda bolgedeki sirketler artan kredi
riskleriyle karsi karsiya ve 6deme gecikmeleribildirensirketlerinsayisiher gegen gin artiyor. Aynca,
ozellikle Cin'de ve nispeten daha az élctide olmak Uzere Avustralya ve Hindistan'da sirketler, yillik
cirolarinin %10'unu olusturan ultra uzun édeme gecikmeleri ile daha fazla karsi karsiya kalmaya
basladi.’

Asya Kurumsal Odemeler Anketi 2022 ile ilgili daha fazla bilgi icin tiklayin.
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