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BASIN BULTENI

LITYUM: BUYUK OLCEKLiIi ENDUSTRIYEL FIRSATLARA KARSIN
ORTA VADEDE SINIRLI ARZ

Paris, 24 Ekim 2022 — Elektrikli veya hidrojen yakith araclara gecisin her zamankinden
daha kapsamli bir incelemeye tabi tutuldugu bu giinlerde lityum, hayati 6neme sahip
stratejik bir ham madde olarak gindeme geliyor. ilk lityum madeninin 2027 yilinda
Fransa'da acilmasi planlaniyor. Bakir ve diger bircok cevher gibi, lityum Uretimi ve
talebi, bliylik oranda makroekonomik egilimlere ve kiresel blylime firsatlarina
baglidir. Bununla birlikte, yaz basindan bu yana cogu metalin fiyatinda yasanan
dususe karsin lityum fiyatini korumayi basarmis ve yliksek seviyede kalmaya devam
etmistir. Lityum kullanan sektoérlerin 6zellikle otomobil endustrisinin, kisa vadeli
beklentilerinin olduk¢a karmasik oldugu bir ortamda bu trend 6zellikle dikkat
cekicidir.

Yliksek talep ve yetersiz kalan arzi ile Lityum énemli bir role sahip

Lityum, ekonomide karbon seviyesini dusurmede kritik role sahip bir bilesendir: elektrikli
araclarda kullanilan piller agirlikli olarak (bu?) beyaz metalden yapilir. Enerji depolamada
yasanan zorluklar sebebiyle yeri doldurulmasi zor olan bu kaynak, 2000'li yillarin basinda
tekrar gundeme geldi. Su anda arz, hem talebi karsilamakta yetersiz kaliyor hem de
yatirrm eksikliginden dolayi bir baski yasiyor. Bati ekonomileri, uzun yillardir madencilik
kaynaklarina yeterli ilgiyi géstermiyorlar. Ayrica, gdérunen o ki hukumetlerin dusuk
karbonlu mobilite sektorunu desteklemesi, lityumu kuresel bayumenin inis cikislarindan
koruyor. Son olarak belirtilmelidir ki karbon seviyesi dusuruldukce orta ve uzun vadede
dunya genelinde talep artmaya devam edecektir.

Belirli Glkelerde yogunlasan kaynak ve Uretim zinciri

Dunya kaynaklarinin %58'i Arjantin, Bolivya ve Sili'dedir; diger baz metaller ile
karsilastirildiginda belirli Ulkelerde yogunlasma cok daha fazladir. Karsilastirmali olarak
gostermek gerekirse Dunya'da tespit edilmis bakir rezervlerinin %75'i 13 Ulkede
bulunmaktadir. Ayni sekilde lityum dretimi de kuresel olarak belirli Ulkelerde
yogunlasmistir; 2021'de kuresel Uretimin %90'I Avustralya, Sili ve Cin Uc¢lUsuUne aittir. Deger
zincirinde yogunlasma ise Ozellikle asadi yonde daha yuksektir: 2021 yilinda Cin,
dunyadaki lityumun %60'inI rafine ederek kuresel olarak pil hlcresi Uretiminin %77'sini ve
pil bilesenleri Uretiminin ise %60'INI tek basina gerceklestirmistir.

Simdi ise temel zorluk, bir Ulkenin, hem endustrideki egemenligini korumaya devam
etmesi hem de sirketlere teknolojik agcidan guclu bir karsilastirmali Ustunldk sunmak icin
yuksek katma degerli becerileri kazanarak bunlari muhafaza etmeye devam
etmesindedir.

Avrupa Otomotiv ve Endustriyel Pil Ureticileri Birligi, Avrupa'nin tahminleri pil pazarinin
2030 yilinda 35 milyar Euro'ya ulasacagdi ve bu rakamin yaklasik yarisini da lityum iyonun
olusturacagi yonundedir. Avrupa 2030 yilina kadar kendi pil Uretimi ihtiyacini karsilamaya
yetecek duzeye ulasmayl planlamaktadir ancak bunun icin yalnizca ulusal madencilik
projelerine guvenerek yapmasi mumkun olmayacaktir, Avustralya ise orta vadede bunu
avantaj saglayacagi bir koz olarak gorunmektedir.



coface

FOR TRADE

Belirsizlikler

Ozellikle hammadde ve metallerdeki yuksek oynaklik, lityum fiyatlarindaki egdilimi
etkileyebilir. Bu oynaklik diger sebeplerin yani sira Cin emlak sektérunde yasanan
zorluklarla baglanti olarak talepteki belirsizlik ile aciklanabilir. Bu olumsuzluklar,
lityumun fiyat oynakhgini etkileyecektir.

Bunun yani sira madencilik sirketlerinin de, hacimden ziyade degere dayall stratejilere
geri déondugu gorulmektedir. 2022'nin ilk yarisinda fiyat artislarina bagli olarak yasanan
karhlik artisindan sonra metal fiyatlarinin dusmesi ve enerji maliyetlerinin artmasi
nedeniyle madencilik sirketleri yatirimlarini kismaya baslamistir. Sonu¢ olarak, lityum
sirketleri, 2023'te yasanacak kuresel durgunluk cercevesinde yatirimlarini sinirlarken
karhliklarini, fiyat seviyeleri ile korumalidir. Yeni lityum kaynaklarinin kesfedilmesi G¢ ila
bes yil arasinda bir sure alacaktir, buna cevher islemesinin kurulmasi icin gececek iki-ug¢
yili da eklersek, orta vadede arz hacimlerinin etkilenmemesi kacinilmaz olacaktir.

Cin'in pil endustrisine verecegdi herhangi bir destek de Uretim hacimleri Uzerindeki baskiyi
arttirarak, lityum fiyatlarini yuUkseltebilir. Cin ekonomisiyle ilgili karamsar goruslere
ragmen, Uulkenin, lityum iyon pil segmentinde, mukayeseli UstUunlUgunu korumak
konusunda kararli adimlar atmaya devam edecegi suphesizdir. Cin'in, lityum iyon pil
sektérunu desteklemek icin finansal kaldiraci devreye sokmasi talebin de dogal olarak
artmasina yol acacaktir.

Son olarak Avrupa'da lityum sektorunun gelecegdi hakkinda buyUk bir belirsizlik oldugu
belirtilmelidir. icten yanmali motorlarla calisan araclarin satisina iliskin getirilen 2035
yasagl, maden projeleri ve devasa fabrikalar gibi olgunlasmamis yeniden sanayilesme
programlarina dayanmaktadir. Avrupa'daki madencilik projelerine sert itirazlar gelebilir,
bu da otomobil Ureticileri Uzerindeki basklyl ve lityum ve pil Ureten Ulkelere
bagimlhliklarini artirir. Sonug¢ olarak orta vadede, madenler ve pil Ureticileri arasindaki
tedarik zincirinin, lojistik de dahil olmak Uzere, krizlere karsi savunmasizligi artacaktir.
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Coface: Birlikte Ticareti Gelistirmek icin

75 yillik deneyimi ve guclu agi, Coface'l ticari alacak sigortasi alaninda ve klUresel ekonomide bir referans
noktasi haline getirmistir. Sektordeki en cevik kuresel ticari alacak sigortasi ortagl olma hedefiyle Coface
uzmanlari dinya ekonomisinin nabzini tutarak 50.000 musterisinin basaril, strekli olarak buylyen ve
dinamik is faaliyetleri gelistirmelerini desteklemektedir. Grubun hizmetleri ve ¢o6zUmleri, sirketleri
koruyarak hem yurt ici piyasalarda hem de ihracat pazarlarinda satis yapma olanaklarini arttirmak icin
kredi kararlari almalarina yardimci olmaktadir. 2021 yilinda Coface 100 ulkedeki yaklasik 4.538 calisani ile
1.57 milyar €'luk bir ciro kaydetmistir.
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