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UYGUNLUK GOROSD

Coface Sigorta Anonim Sirketi Genel Kurulu'na,

Coface Sigorta Anonim Sirketi'nin ("Sirket”™) 31 Aralik 2009 tarihi itibaniyla hazirlanan yillik faaliyet raporunda

yer alan finansal bilgileri denetlermekle géreviendirilmis bulunuyoruz. Rapor konusu yilhk faaliyet raporu Sirket
yonetiminin sorumlulugundadir. Bagimsiz denetimi yapan kurulus olarak Gzerimize ddsen sorumluluk, yillik faaliyet
raporunda yer alan finansal bilgilerin ilgili hesap donemi sonu itibanyla dazenlenen bagimsiz denetim raporu ile
uyumuna vie dogruluguna iliskin olarak géras bildirmektir

Denetim, 7 Adustos 2007 tarih 26606 sayih Resmi Gazete'de yayimianan “Sigorta ve Reasdrans ile Emeklilik
sirketlerinin Mali Banyelerine lliskin Yénetmelik’e (“Y6netmelik”) istinaden ytriirlige konulan yilhk faaliyet
raporunda yer alan finansal bilgilerin denetlenmesine iliskin dzenlemeler uyaninca gergeklestirilmistir. Bu
dizenlemeler, yilhk faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin ilgili hesap dénemi sonu itibanyla ddzenlenen
badimsiz denetim raporu ile uyumuna ve dedruluduna iliskin dnemli bir hatarmn olup olmadwg konusunda makul bir
glivence saglamak Gzere planlanmasimi ve ydritdlmesini gerektirmektedir. Gergeklestirilen denetimin, gordsimizin
olusturulmasina uygun ve yeterli bir dayanak olusturduguna inamyaruz

Gérdstumize gore, Yonetmelik uyarmca hazirlanan ilisikteki yilhk faaliyet raporunda yer alan finansal bilgiler, bitdn
dgnemli taraflanyla, Coface Sigorta Anonim Sirketi'nin 31 Aralik 2009 tarihi itibariyla diizenlenen bagimsiz denetim
raporu ile uyumliudur.

istanbul,
8 Temmuz 2010
Akis Badgimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik
Anonim Sirketi

e

Rusen Fikret Selamet
Sorumlu Ortak, Basdenetgi
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Sirketin Tarihcesi

Coface Sigorta A.S., 6 Ekim 2006 yilinda kurulmus olup, 2007
Ocak ayinda T.C. Basbakanlik Hazine Mistesarligindan alinan
ruhsat ile kredi sigortast bransinda faaliyet gdstermeye
baslamistir.

Sirketimizin baslica kurulus amact, her ttrlt kredi sigortacthig
bransinda faaliyet géstermek igin mali ve ticari tim isler ve
faaliyetlerde bulunmaktir. Sirketimiz, ana sézlesmesi geregi
yurticinde ve yurtdisinda, yaptlmasinda yasal olarak sakinca
bulunmayan her tarld kredi sigortast, koasirans, reasdrans
ve retrosasyon sozlesmeleri yapabilir ve bu konularla ilgili her
tarll islemleri gerceklestirebilir.

Sermaye Yapisi

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle Sirketimizin 6denmis
sermayesi 18,400,000 TL olup, her biri 1 TL nominal degerdeki
18,399,990 adet A grubu, 10 adet B grubu olmak lzere toplam
18,400,000 adet hisseye bolunmustar.

Sermaye Yapisi Pay Adet  Pay Tutan
Coface S.A. 18.399.990 18.399.990
Cofinpar 2 2
Alain Pierre Urbain Tovar 2 2
Francois Marie Albert Meunier 2 2
Daniel Aime Marcel Francis 2 2
Morin

Laurene Christine Pierette 2 2
Lottman

Toplam Sermaye 18.400.000 18.400.000

2009 Biterken...

Coface 2009 yitlinda da belirlemis oldugu butceyi
gerceklestirerek %50’ye yakin pazar payt ile sektordeki
tartismasiz liderligini sirddrmdastar. Sigorta risk yonetimidir;
Cofacen faaliyet gosterdigi kredi sigortalar branst ise,
Ozellikle Turkiye'deki enformasyon eksikligi sebebiyle, risk
ybnetiminin zor oldugu sigorta dallarindan birisidir. Bu
nedenle uzmanlik alant olan kredi bransindaki calismalart
ile Coface tim dinyayt derinden sarsan ekonomik krizin
etkilerini en yakin takip edebilen sirketlerden birisi olmustur.

2008 ytlimin son ¢eyreginde etkilerini hissetirmeye baslayan
kriz ile birlikte 2009 yilinda 6nceki yillara gére hasar/prim
oraninda ciddi bir artis gdzlenmistir. Tarkiye'ui ticari alacak
sigortast kavramu ile tamistiran Coface, bu kriz déneminde 41
milyon TL tutarinda nakit hasar 6deyerek gorevini layikiyla
yerine getirmistir.

2009 yilinin ikinci 3 aylik ddneminin sonunda krizin
etkilerinin yavaslayarak normallesme sirecine gecildigini
gozlemledik. Hasar/prim oramimiz kriz éncesi déneme geriledi
ve hasarlarin hizla tahsil edildigi bir strece girdik. Bu dénem
bize Turk sirketlerinin, yeniden yapilandirma sirecinin dogru
yonetilmesi durumunda borclarina sadik olduklarin da bir
kez daha gdsterdi. Diger taraftan, ézellikle KOBI'lerin de kriz
strecinde basarli bir test geciren kredi sigortasina daha ¢ok
ilgi gosterdiklerini gozlemlemekteyiz.

2009 ytlinda Coface agisindan bir yenilik de skor bazlt

risk yonetim ve fiyatlama sistemine gecis oldu. Artik tim
alicilarimiz skorlanmts durumda ve bu bilgi kendilerine de
agik. Coface, kredi sigortast trtiniyle beraber tlkemizde
edinilmesi ¢cok guc olan skor, derecelendirme gibi bilgi
hizmetlerini de policelilerine sunarak bu alanda da 6ncdlik
yapmakta.

2010 goreceli olarak daha olumlu baktigimiz ancak ¢ok da
kolay olmayacak bir yil. Herseyden &nce ticari bilgi paylasimi
artik ‘olmazsa olmaz’ bir unsur. Biz bu unsuru tlkemizde
daha seffaf, daha net ve daha strekli kilmak ve bu sayede
kredi (ticari alacak) sigortasint gelismis pazarlar kadar etkin
kullanabilmeyi hedefledik.

Saygilanimla,

Belkis E. Alpergun
YK Uyesi, Genel Muddr

\
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Sirketin
2009 Yili Faaliyetleri

2009 yil faaliyetlerimiz sonucu prim Uretimimiz 11,980,344 TL olarak gerceklesmistir.

2009 Yili Prim Gelirleri Yurtici ihracat Toplam
Yazilan Primler 7,807,173 4,173,171 11,980,344
Kazanimamts Primler Karsiligt -1,164,407 -2,652,450 -3,816,857
Devreden Kazamlmamis Primler Karstigt 6,806,313 1,588,126 8,394,439
Devam Eden Riskler Karsihigt 2,576,260 351,815 2,928,075
Kazanmlmis Primler 16,025,339 3,460,662 19,486,001
2008 Y1t Prim Gelirleri Yurtici fhracat Toplam
Yazilan Primler 16,125,052 3,508,435 19,633,487
Kazanumamis Primler Karsiigt -6,806,313 -1,588,126 -8,394,439
Devreden Kazanilmamis Primler Karsiligt 1,137,837 814,037 1,951,874
Kazanilmis Primler 7,880,316 2,382,531 10,262,847
2007 Yili Prim Gelirleri Yurtici fhracat Toplam
Yazilan Primler 4,619,830 2,487,916 7,107,746
Kazanumamts Primler Karsiligt -1,098,943 -852,931 -1,951,874

Kazanilmis Primler 3,520,887 1,634,985 5,155,872




coface Gicorta)?

Sirketin 2009 Yili Faaliyetleri

Yil icinde yazilan primlerin %65'ini yurtici kredi sigortalart olustururken, %35’ini ihracat
kredi sigortalart olusturmaktadir. Prim tretimi, kaynak bazinda %97'i direkt, %9’u endirekt
yollarla gerceklesmistir.

2009 faaliyet yil icinde, endirekt yollarla elde edilen primlerin pay dagiimt:

2009 FAALIYET RAPORU

Yazilan primlerin sektorel dagilimina bakiudiginda, %231tk payla ve 2,786,788 TLlik prim
Gretimi ile ‘Kimyasal trtin sektord’ itk sirayt alirken, %8 pay ve 992,153 TLlik prim Uretimi
ile ‘Tekstil sektort’ ikinci strayt almistir. Diger 6nemli sektorler, bilgisayar, elektrik ve tarim

Urdnleri olarak siralanabilir.

Sektdrel Dagihim Tutar Pay (%)
Kimyasal Urtn sektori 2,786,788 23.3
Tekstil artnleri 992,153 8.3
Bilgisayar Urtnleri 959,058 8.0
Elektrik ve elektronik tiketim mallart 773,869 6.5
fslenmis tanm drimnleri 744778 6.2
Motorlu arac ve aksesuarlart 728,665 6.1
Metal Urlnleri 682,172 5.7
Elektrik ve elektronik aletler 665,825 5.6
flac sektorii 532,439 44
Demir ve celik sanayi drinleri 455,648 3.8
Mekanik arag/gerec 406,204 3.4
Kagit sektor 397,820 3.3
Diger tekstil sektort 389,163 3.2
Cam ve seramik Urtnleri 332,060 2.8
Deniz ve su Urtnleri 297,038 2.5
Ambalaj Sektorl 223,667 1.9
Diger 612,998 5.1
Toplam Yazilan Primler 11,980,344 100%

Aract Sigorta Sirketleri Pay (%)
Eureko Sigorta A.S. 84.2
Anadolu Anonim Turk Sigorta Sirketi 8.1
Gunes Sigorta A.S. 7.3
Fiba Sigorta A.S. 0.3
Toplam Endirekt Primler 100
Brokerlar

Marsh Sigorta Brokerligi A.S. 17.6
Finance and Insurance Sigorta Brokerligi A.S. 11.4
Strateji Sigorta ve Reasurans Brokerligi A.S. 1.6
Can Sigorta ve ReasUrans Brokerligi A.S. 1.5
Dogan Sigorta ve Reastrans Brokerligi A.S. 1.4
AON Sigorta ve Reasurans Brokerligi A.S. 0.8
Nart Sigorta ve Reasurans Brokerligi A.S. 0.5
Yakut Sigorta ve Reasurans Brokerligi A.S. 0.5
Martin & Martin ve Reaslrans Brokerligi A.S. 0.4
Acenteler

HSBC Bank A.S. 0.6
Cordia Sigorta Aracilik Hizmetleri AS. 0.6
Yapt Kredi Bankast 0.2
Coface Sigorta A.S. 63.1

Toplam Direkt Primler 100
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Sirketin 2009 Yili Faaliyetleri

2008
Sektorel Dagihm Tutar Pay (%)
Kimyasal trun sektori 6,462,322 33.0
flac sektoril 3,379,603 17.0
Demir ve celik sanayi drinleri 1,728,789 9.0
islenmis tarim Grinleri 1,364,332 7.0
Kumas trtnleri 1,096,072 6.0
Elektrik ve elektronik aletler 989,235 5.0
Kagit sektora 920,495 5.0
Elektrik ve elektronik tiketim mallart 848,773 4.0
Bilgisayar trtnleri 644,576 3.0
Mekanik arag/gerec 415,671 2.0
Motorlu arac aksesuarlar 367,788 2.0
Diger tekstil sektori 252,419 1.0
Cam ve seramik Urunleri 249,550 1.0
Diger 913,861 5.0
Toplam Yazilan Primler 19,633,487 100%
2007
Sektoérel Dagihm Tutar Pay (%)
Kimyasal trun sektori 1,760,412 25.0
flac sektoril 1,679,343 24.0
Demir ve Celik 749,929 11.0
Diger tekstil sektor 653,973 9.0
Mekanik arac/gereg 639,223 9.0
Kumas drlnleri 324,442 5.0
Islenmis tanimsal driin 286,775 4.0
Kagut sektor 240,602 3.0
Diger 773,045 10.0

Toplam Yazilan Primler 7,107,746 100%
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Sirketin 2009 Yili Faaliyetleri

Police sayist dikkate alindiginda 2009 yilinda 54 yurtici policesi, 50 ihracat policesi olmak
Gizere 104 adet police tanzim edilmistir.

Kaynak bazli incelendiginde, direkt yolla Uretilen police sayist 85, endirekt yolla tretilen
police sayist ise 19 adettir.

2009
Kaynak (Adet) Yurtici ihracat Toplam
Direkt 52 33 85
Endirekt 2 17 19
Toplam 54 50 104
2008
Kaynak (Adet) Yurtici ihracat Toplam
Direkt 4Lt 17 61
Endirekt 35 40 75
Toplam 79 57 136
2007
Kaynak (Adet) Yurtici ihracat Toplam
Direkt 27 13 40
Endirekt 13 42 55

Toplam 40 55 95
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2009 FAALIYET RAPORU

Hasar Islemleri

2009 faaliyet yil icinde gerceklesen hasar tutarimiz 11,740,899 TL olarak hesaplanmistir.

Bu tutar, yil icinde gelen hasar tutarina, 6denen tazminat tutarinin eklenmesi, ricu gelirinin ddsilmesi
sonucu elde edilmektedir. Dénem sonu itibariyle hesaplanan IBNR tutart ise hasar tazminat tutarina

eklenerek toplam gerceklesen hasar tutarina ulasimistir.

Yl icinde olusan hasar tazminat tutarimin %95’int yurtici alicilar, %5'ini ise yurtdist alicilar
olusturmaktadir. Toplam gerceklesen hasar tutarinin yul iginde kazanimis primler tutarina oram %60°dw.

2009 faaliyet yili icin alinan hasarlarin 6denen ve 31.12.2009 tarihi itibariyle ayrilan muallak hasar
karsiliklar toplaminin sektorel dagilimt dikkate alindiginda, ilk sirayt %15.5'lik pay ile insaat sektor
almistir. Tkinci sirada %13.5'lik pay ile bilgisayar sektéri yer almaktadur.

Sozkonusu tutarlardan, 2009 yil icinde gerceklesen Ricu ve Sovtaj gelirleri distlmemistir.

2009
Sektorel Dagihim Tutar Pay (%)
insaat malzemeleri 3,869,621 15.5
Bilgisayar Urtnleri 3,367,663 135
Kimyasal drin sektort 3,135,715 12.6
Metal drlnleri 2,604,985 10.4
Tekstil trtnleri 2,477,694 9.9
Elektrik ve elektronik aletler 2,357,557 9.5
Elektrik ve elektronik tiikketim mallar 2,320,887 9.3
Motorlu arac ve aksesuarlart 1,355,013 5.4
flac sektori 1,139,693 4.6
Cam ve seramik Urtnleri 666,624 2.7
Giyim sektorl 467,575 1.9
Plastik ve kaucuk 364,275 1.5
Tarim ve balikeilik 336,554 1.3
Ambalaj Sektor 265,801 1.1
Diger 205,820 0.8
TOPLAM HASAR TAZMINAT TUTARI 24,935,278 100.0

2009
Yurtici ihracat Toplam
MUALLAK HASAR KARSILIGINDAKI DEGISIM -17,349,537 -2,385,901 -19,735,438
ODENEN TAZMINAT 35,692,890 2,839,576 38,532,466
RUCU GELIRLERI -4,403,247 -72,747 -4,475,994
HASAR TAZMINAT TUTARI 13,940,106 380,928 14,321,034
IBNR 201,729 172,838 374,567
REASUROR PAYI- MUALLAK 7,047,313 2,133,530 9,180,843
REASUROR PAYI-ODENEN -11,241,240 -894,305 -12,135,545
GERCEKLESEN HASARLAR (Reasurdr Payt Dusulmis olarak) 9,947,908 1,792,991 11,740,899
2008
Yurtici ihracat Toplam
MUALLAK HASAR KARSILIGINDAKI DEGISIM 21,715,514 3,296,107 25,011,621
ODENEN TAZMINAT 4,746,692 1,580,410 6,327,102
RUCU GELIRLERI -130,906 -73,213 -204,119
HASAR TAZMINAT TUTARI 26,331,300 4,803,304 31,134,604
IBNR 217,501 33,014 250,515
REASUROR PAYI -11,586,156 -2,073,553 -13,659,709
GERCEKLESEN HASARLAR (Reasurdr Payt Dustlmis olarak) 14,962,645 2,762,765 17,725,410
2007
Yurtici ihracat Toplam
MUALLAK HASAR KARSILIGINDAKI DEGISiM 1,136,031 1,156,462 2,292,493
ODENEN TAZMINAT 378,567 29,579 408,146
RUCU GELIRLERI 0 0 0
HASAR TAZMINAT TUTARI 1,514,598 1,186,041 2,700,639
IBNR 70,444 71,711 142,155
GERCEKLESEN HASARLAR (ReasUrdr Payt Dustlmis olarak) 1,585,042 1,257,752 2,842,794
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Yatirim Gelirleri ve Giderleri

2009 FAALIYET RAPORU

Sirketimiz teknik karsiliklara karsilik gelen finansal varliklarim piyasa sartlarinda en iyi sekilde dedgerlendirmis,

1.7 milyon TL yatinm geliri elde etmistir.

2007 2008 2009
Finansal yatinmlardan elde edilen gelirler 1,637,047 1,629,495 1,703,446
Kambiyo gelirleri 105,417 6,280,345 4,711,763
Toplam yatirim gelirleri 1,742,464 7,909,840 6,415,209
Yatirim yonetim giderleri 5.579 567 213
Tdrev Urdnler sonucu olusan zararlar - - 1.500
Kambiyo giderleri 438.678 3.531.558 4.455.541
Amortisman giderleri 52.630 59.776 88.125
Toplam yatinim giderleri 496.887 3.591.901 4.545.379

Hasar Islemleri
2008
Sektorel Dagilim Tutar Pay (%)
Kimyasal trtn sektor 15,892,558 50.9
Kumas tranleri 3,033,510 9.7
Demir ve celik sanayi drinleri 2,572,589 8.2
Diger tekstil sektori 2,024,988 6.5
Islenmis tanm Grinleri 1,683,338 5.4
Elektrik ve elektronik aletler 1,585,860 5.1
Ilac sanayi 1,212,800 3.9
Elektrik ve elektronik tiketim mallart 1,030,930 3.3
Mekanik ara¢/gerec 965,486 3.1
Bilgisayar trdnleri 721,057 2.3
Diger 478,470 1.5
Toplam Hasar Tazminat Tutart 31,201,586 100.0
2007
Sektorel Dagilim Tutar Pay (%)
Kimyasal trin sektord 1,018,451 38.0
Mekanik arag/gerec 589,208 22.0
Kagt sektor 423,487 16.0
Diger tekstil sektori 363,814 13.0
Kumas tranleri 166,933 6.0
Diger 138,745 5.0
Toplam Hasar Tazminat Tutart 2,700,639 100.0
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Faaliyet Giderleri

2007 2008 2009
Personele iliskin giderler 1,831,978 2,312,309 2,821,716
Reaslrans komisyonlart 125,004 240,112 2,415,296
Komisyon giderleri 815,997 1,354,614 1,899,675
Ofis ve Aidat giderleri 339,557 390,995 634,509
Genel merkeze aktarilan giderler - 260,490 349,922
Danismanlik giderleri 164,541 424,840 344,275
Vergi, resim ve harclar 164,841 313,997 265,225
Ulasim Giderleri 149,114 197,416 240,524
Bilgi Islem Giderleri - 197,779 85,340
Diger Cesitli Giderler 496,872 481,377 752,611
Faaliyet giderleri 4,087,904 6,173,929 9,809,093
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Iliskili Kuruluslarla Faaliyetler

Sirketimiz, sigortacilik faaliyetlerinden kaynaklanan risklerini yénetebilmek icin en btiytk ortagt Coface S.A. ile “Stop-Loss”

reasirans anlasmast yapmistir. “Stop-Loss” anlasmast geredi, belirlenen hasar oran asildidi taktirde bu koruma devreye 31 Aralik 2009 ve 2008 tarihlerinde sona eren ytla iliskili kuruluslarla gerceklestirilen islemler asadidaki gibidir:

girmektedir.
31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Sirketimizin sermayesinde dogrudan veya dolayh hakimiyeti s6z konusu olan sermaye grubu %99.99 pay ile Natixis SA Coface SA - stop loss anlasmast primi 2.415.296 240,112
blnyesindeki Coface SA ve bunlarin bagl oldugu gruplar ve bu gruplarin istirak ve bagl ortakliklar bu finansal tablolar acisindan Reasirore 6d Komi 1 2 415.296 240112
iliskili kurulus olarak tammlanmistir. €asurore odenen komisyontar it ’
31 Araltk 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle iliskili kurulus bakiyeleri asagidaki gibidir: Coface SA - stop loss anlasmast cercevesinde hesaplanan reasurér payt (9,180,843) 11,186,653
Muallak tazminatlar karsihiginda reasirdr payt (9,180,843) 11,186,653
31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Coface UK - sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar - 7,504 Coface Servis Bilgi ve Damismanlik Hizmetleri Ltd. Sti. - kira, aidat ve ofis giderleri 557,835 1,040,694
Coface UK Services LTD - sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar - 1,854 Coface SA - damismanlik gideri 349 927 219774
Coface North America Insurance Company - sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar - 918 Coface Swiss - OP komisyon giderleri 334 872 88 249
Coface Hong Kong - sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar - 730 Coface AK - OP komisyon giderleri 158 242 124879
Esas faaliyetlerden alacaklar - 11,006 Coface Servis Bilgi ve Danismanlik Hizmetleri Ltd. Sti. - kira, aidat ve ofis giderleri 557,835 7711
Coface SA - damsmanlik gideri 349,922 -
Coface Factoring Hizmetleri AS - avukat ve kurulus masraflart alacaklart 55,076 38,372 Coface Servis Bilgi ve Danismanlik Hizmetleri Ltd. Sti. - bilgi edinme gideri 134,514 _
Personelden alacaklar 19,418 17,895 Coface North America - OP komisyon giderleri 10,979 -
Coface Servis Bilgi ve Dan. Hiz. Ltd. Sti. - diger cesitli alacaklar - 162,980 Coface UK Services LTD - édenen hasar masraflart 8.579 68.466
lliskili taraflardan alacaklar 74,494 219,247 Coface Servis SPA - 6denen hasar masraflart 8,460 -
Coface Servis - 6denen hasar masraflart 7,754 41,938
Personele verilen avanslar 18,478 16,434 Coface IT - OP komisyon giderleri 3.892 1,258
Diger cari varliklar 18,478 16,434 Coface Emirates - 6denen hasar masraflari 2,113 -
Coface Espana - 6denen hasar masraflart 920 159,350
Coface Swiss sigortacilik faaliyetlerinden borclar - komisyon gider tahakkuklart 336,246 291,727 Coface Deutschland - édenen hasar masraflar B 4025
Coface CLD - sigortacilik faaliyetlerinden borclar - komisyon gider tahakkuklarn 335,887 228,433 Coface Iberica - OP komisyon giderleri B 1182
Coface NL - sigortacilik faaliyetlerinden borclar - komisyon gider tahakkuklart 213,612 144,339 kompass Bilgi Dagitim Hizmetleri AS - tamitim gideri ~ 623
Coface AK - sigortacilik faaliyetlerinden borglar - komisyon gider tahakkuklart 159,181 63,993 Coface Romania - ddenen hasar masraflar B 1400
Coface SA - sigortacilik faaliyetlerinden borglar 88,063 17,580 Faaliyet giderleri 2991428 1.759 549
Coface North America - sigortacilik faaliyetlerinden borglar - komisyon gider tahakkuklart 13,899 -
Coface Grup - sigortacilik faaliyetlerinden borclar 13,309 - Coface Austria - OP Komisyon Geliri 6601 _
Coface IT - sigortacilik faaliyetlerinden borclar - komisyon gider tahakkuklart 4,829 2,587 Coface SA - OP Komisyon Geliri 2368 _
Coface Iberica - sigortacilik faaliyetlerinden borclar - komisyon gider tahakkuklart 2,357 2,357 Coface UK OP Komisyon Geliri 1135 9606
Coface North America Insurance Company - OP Komisyon Geliri 1,119 925
Esas faaliyetlerden borglar 1,167,383 751,016 Coface Hong Kong -OP Komisyon Geliri 297 736
Coface UK Services Ltd.-teknik gelirler - 2,101
Coface Deutcshland - diger faaliyetlerinden borclar - 89,076
Esas faaliyetlerden borglar - 89,076 Faaliyet gelirleri 11,450 13,368
Coface Servis Bilgi ve Dan. Hiz. Ltd. Sti. - diger cesitli borglar 180,589 -

iliskili taraflardan borclar 180,589 -
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Yonetim Kurulu Uyeleri, Ust Yonetim ve

Denetciler HakRinda Bilgi

Yonetim kurulu Gyeleri, hesap dénemi icinde U¢ ayda bir olmak tzere toplanmustir.

Goreve
Baslama Ogrenim Mesleki
Yénetim Kurulu Uyeleri Gorevleri Tarihi Durumlart Deneyimleri
Alain Pierre Urbain Tovar Platform yéneticisi ~ 06/10/2006  Universite- Hukuk Coface Paris
Universite-
Matematik-
Francois Marie Albert Meunier CFO  06/10/2006 Istatistik Soclete Generale
Yiksek Lisans -
Isletme -
Coface Pazarlama Pazarlama -Hukuk-
Daniel Aime Marcel Francis Morin BolUm Direktérdt  06/10/2006 Siyaset Bilimi Coface SCRL
Coface Pazarlama
Laurene Christine Pierette Lottman Bolim Direktord  06/10/2006  Universite - Hukuk Coface
Coface Turkiye Genel Arthur Andersen -
Belkis Alpergun Madar  06/10/2006  Universite - Isletme Pamukbank
Goreve
Baslama Ogrenim Mesleki
Ust Yonetim Gorevleri Tarihi Durumlart Deneyimleri
Coface Turkiye Genel Universite - Insaat
Belgin Tavil Madar Yard.  01/12/2006 Mih. HSBC Bank
Coface Turkiye Genel
Necip Ahmet Emre Ozer Mldar Yard.  14/11/2007  Universite - Isletme Garanti Faktoring
Goreve
Baslama Ogrenim Mesleki
Denetciler Gorevleri Tarihi Durumlart Deneyimleri
Maliye Bakanlhgt
HUseyin Ergin Denetci  06/10/2006  Universite - [ktisat ~ Maliye Teftis Kurulu
Cafer Coskun Agirgél Denetci  06/10/2006  Universite - Iktisat Sigma YMM A.S.
Goreve
Baslama Ogrenim Mesleki
i¢c Denetim Gorevleri Tarihi Durumlart Deneyimleri
ic Denetim B&lum Pamukbank A.S.-
Niyazi Suat Ozgdl Baskamt  01/12/2006  Universite - iktisat Halk Bankast A.S.
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Insan Kaynaklart

Sirketimiz, kredi bransimin dodast geredi, Turkiye'deki
yayginligt ve 2009 yiimin kriz ortamt dolayisiyla personel
sayist acisindan hizlt bir baytdme icinde olmamistir. 2009
ythnda ortalama 3 Ust diizey yoénetici, 8 orta kademe yonetici
ve 17 personel olmak Uzere toplam 28 kisi ile calismalarint
strdirmustar. S6z konusu personelden 1 kisi ylksek lisans,
24 Kisi lisans, 1 kisi On lisans ve 2 kisi lise mezunudur.

Bu dogrultuda, sirket bunyesinde faaliyet gdsteren bir insan
kaynaklart departmant bulunmamakla birlikte s6z konusu
aktiviteler dis kaynak kullanimt yolu ile yerine getirilmistir.
Ise alimlarda ve sonrasinda gerceklestirilen (egitim,
toplanti vb.) her tlr faaliyette amac, sirketimizin hedef

ve stratejileri dogrultusunda insan kaynagt ihtiyaglarimn
dogru belirlenmesi ve bu ihtiyaca gore kaliteli insan gicl

aliminin gerceklestirilmesi, is gérenlerin motivasyonu, i¢

ve dis musteriler arast iliskilerin ve iletisimin saglanarak
degisime acik ve surekli basarwya odakl bir calisma ortaminin
yaratilmasina yardimct olmaktr.

Coface, tim calisanlarina 6zel saglik sigortast saglamaktadr.
Resmi calisma stresi hafta ici 08.00-17.00 saatleri arasina
olup, 12.30-13.30 arast 6gle tatilidir. 2009 ythinda, calisanlara
thtiyaclan dogrultusunda meslek egitimi verilmistir. Ayrica
takim ¢alismasint giclendirmek, sunum becerisini artirmak
amaciyla tim calisanlarin katildigt bir tiyatro oyunu (Oyun
Karisty) sergilenmistir.
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Coface Sigorta’nin Sektérdeki Konumu

Coface Sigorta, elde ettigi %48.8'lik pazar payt ile sektor
liderligini 2009 ytinda da strdarmektedir. Sirketimiz, genel
merkezinde faaliyet gostermekte olup, irtibat brosu veya
bdlge mudurligt bulunmamaktadir.

Atradius
%17,2

Euler Hermes
%33,9

Coface
%48,8

2009 FAALIYET RAPORU

Ic Denetim Faaliyetlerine Ait Bilgiler

Coface Sigorta A.S. I¢ Denetim Bélimi’nin organizasyonel
yapist, kadro durumu ve 2009 yilt calismalarina iliskin bilgiler
asagida belirtildigi gibidir:

Kadro ve Organizasyon

COFACE SIGORTA A S. blnyesinde, i¢ denetim bélimimiiz
sirket organizasyon yapist icinde dogrudan yénetim kuruluna
bagl olarak yapilandirilmis olup, béldm ydneticisi (N.Suat
0zGUL) ve operasyon asistanindan (Umran ONUR) olusan

2 kisilik kadrosu ile calismalarint sirdtrmektedir. Yil icinde
calisan kadromuzda bir degisiklik olmamustir.

2009 Yih Calismalart

ic denetim bolaminin 2009 yil calismalart asagida
agiklanan konularda yogunlasmistur.

I. COLOR PROJECT 2009 -Level 2 Kontrol calismalar
I1. I¢ Sistemler Uyum Calismalan

II1. Politika ve Proseddrlerin olusturulmast

IV. Hasar incelemesi ve Bor¢ Yapilandirmalart

V. Sirket ici Egitim Destekleri

I- COLOR PROJECT - LEVEL 2 KONTROL VE RAPORLAMALARI

Coface Group biinyesinde uygulanan COLOR PROJECT
kapsaminda tanimlanmis olan risklerin raporlamast,
kontroli ve yazih proseddrlerinin olusturulmast 2009 yih
calismalarimizin agrhigint olusturmaktadar.

Bu kapsamda yaptlan calismalar sunlardir;
1.UYUMSUZLUK RiSKLERi

a) Kara para mevzuatina uyum

Bu konuda Coface Group standartlart ve yerel mevzuat
htktmleri ile uyumlu sirket politikast ve prosedurler
tamamlanmustir.

Bu kapsamda tamamlanan uyum c¢alismalart sunlardir;
1. Sug gelirlerinin aklanmasi ve kara para ile micadeleyi
kapsayan sirket politikast

2.Msteri tanmima talimatt

3.SUpheli islem uygulama talimatt

4 Risk katalogu

5.Uyum gdrevlisi atanmast

b) Coface Grup uygulamalarina uyum kontrolleri
Sirketimiz btnyesinde hentiz yazili proseddrleri
olusturulmamus olan asagidaki uygulamalardan dogacak
uyumsuzluk riskleri, Coface grup standartlar dogrultusunda
kontrol edilerek prosedirlerin olusturulmasina baslanumistur.

1. Yeni Urdin uygulama esaslart
2. Kisisel verileri koruma uygulamast
3. Gizlilik kurallarina uyum uygulamast

2.FINANSAL RiSK KONTROL VE RAPORLAMALARI

a) Finansal denetim goris bildirimleri

Sirketimizde gerceklestirilen dénemsel finansal dis denetim
raporlarina iliskin denetim goruslerinin ve tespitlerinin
izlenmesi ve raporlanmast

b) Coface grup finansal raporlamast uyum riskleri

COLOR PROJECT kapsaminda tanimlanan asagida belirtilen
finansal risklerin kontroll ve Coface standartlarina uyumlu
prosedlr olusturma ¢alismalarina baslantmustir.

1. Nakit yénetimi

2. Banka mutabakat uygulamalart

3. Odeme yetkileri uygulamalart

4. Fon ydnetimi ve mali yatinmlar

5. Muhasebe hesap kapanislart

Ay icinde meydana gelen finansal ve operasyonel risk
dogurabilecek hasar ve kayiplarin Coface uygulamalart ve
yerel mevzuat acisindan incelenip raporlanmast
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3. OPERASYONEL RISK KONTROL VE RAPORLAMALARI

COLOR PROJECT kapsaminda tammlanmis olan asagida
belirtilen operasyonel risklerin kontrol ve raporlamalart
gerceklestirilerek, Coface standartlarina uyumlu prosedir
olusturma calismalart baslatilmistur.

1. Yeni fiyatlama uygulamasina uyum kontrolil

Y1l sonunda uygulamasina baslantilan Risk Agurlikh Fiyatlama
(RWE) uygulamasina iliskin grup standartlarina uyumlu
uygulama politikalarimiz olusturularak buna iliskin uyum
raporlamasina baslanimistir.

2. Sozlesme yenileme ve diizenleme uygulamast kontrolleri
Yil icinde dlizenlenen ve yenilenen tim soézlesmelerin Coface
standartlarina uygunlugunun kontrol ve raporlamast

3. Is Stireklilik Plant uygulamast

Tam Coface sirketlerinde 2010 yihindan itibaren uygulanmast
planlanan BCP-is Streklilik Planina uyumlu uygulama
talimatlarinin olusturulmast tamamlanmis ve bu kapsamda
sirketimiz binyesinde bu planin uygulanmasindan sorumlu
koordinatér atamast yapilarak, 2010 ythndan itibaren bu
proje kapsamindaki kontrol caligsmalarinin hazirliklart
tamamlanmustir.

II - iC SISTEMLER UYUM CALISMALARI

21.06.2008 tarih ve 26913 sayili RG ile yayimlanan “Sigorta
ve Reaslirans ile Emeklilik Sirketlerinin ic Sistemlerine iliskin
Yonetmelik” hikimlerine uyum geregdi yapilan ¢alismalar;

1. I¢c denetim faaliyet ydnetmeligi
2. I¢ kontrol faaliyet ysnetmeligi
3. Risk ydnetimi ¢calisma esaslart
hazirlanarak, Yonetim Kurulu'nun onayina sunulmustur.

I1I - SIRKET iCi POLITiKA VE PROSEDURLERIN
OLUSTURULMASI
Calismalarimizin Coface grup standartlarina ve yerel
mevzuatlara uygun olarak yurattilmesi amacyla asagida
belirtilen sirket politikalar ve uygulama esaslari yazili hale
getirilmistir.

1. COFACE - Risk ydnetimi sirket politikast

2. COFACE - Risk katalogu

3. COFACE - MUsteri kabul politikast

4. COFACE - Riziko Kabul Yonetmeligi

5. Bor¢ yaptlandirma uygulama esaslart

6. Hasar yonetimi uygulama talimatt

7. Police fiyatlama uygulama esaslart

IV- BUYUK HASAR INCELEMELERI VE BORC
YAPILANDIRMALARI

Level 2 kapsaminda raporlamast yapilan olay ve hasarlarin
disinda, buyuk hasarlarn tahsiline yoénelik yapilandirma ve
protokol ¢calismalart tamamlanarak, hasar ve alacak yonetimi
boélimlerine destek hizmetleri verilmistir.

V- EGITIM CALISMALARI

Sirket ici, calisanlarimiza yonelik olarak gercgeklestirilen
egitim calismalarimiz;

1. Kara para mevzuati ve Coface politikalart

2. Sigortacilik Kanunu

3. Temel mali analiz bilgileri

4. Sigorta sirketlerinde i¢ denetim ve risk yénetimi.

Mali Durum, Karlilik ve Tazminat Odeme

Glcline Iliskin Degerlendirme

Sirketimiz 2009 yihiny, ézellikle ilk faaliyete basladigi ve
kuresel kriz ile karsilastigi 2007-2008 yillarina kiyasla olumlu
bir sekilde sonuclandirmistr.

Prim Uretiminde dusls gortilmesine karstilik, devreden
kazanimams prim karsiliklarimin ve devam eden riskler
karsihigt ayriimamasinin etkisi ile teknik gelirler 6nceki ytla
gore %70 artarken, gerceklesen tazminatlarda ortaya ¢tkan
%34 oranindaki ve bunun sonucu olarak teknik giderlerde
ortaya ¢tkan %13 oranmindaki dustsin etkisi ile sirketimiz
2009 ytl teknik zararim 780 bin TL seviyesine indirerek
kapatmistir.

2009 yil iginde buytk kismt 2008 yilinda ihbar edilen ve 2008
sonu itibariyle muallak olan dosyalardan olusan 34 milyon
TL tazminat 6demesi yaptlmis ve béylece muallak tazminat
tutarinin tekrar tek haneli sayilara inmesi saglanmistir.
Devreden muallak hasarlar ve reasirdr paylart da dikkate
alindiginda 2009 yiinda gerceklesen net hasar tutart 11,7
milyon TL seviyesinde olmustur. S6z konusu tutar, teknik
giderlerin %51,7’sini olusturmaktadir. Faaliyet giderlerinin
paytise %43,2’ye yukselmistir (6nceki yil %23). Bu artisa,
prim Uretimindeki dislse paralel teknik giderlerde yasanan
disuse karsiik genel gider kalemlerinin artmaya devam
etmesi neden olmustur. Bununla birlikte sirketimiz, reasirans
anlasmasindan sagladigi fayda ile teknik zararin boyutlarinin
kabul edilebilir seviyede kalmasint saglayarak mali
blnyesinin bozulmasinin 6ntine gegmistir.

Sirketimizin masraf orant, prim dretiminin dismesine
ragmen 2009 yilinda %44.98 seviyesinden %44.65 seviyesine
gerilemistir. Sirketin faaliyetinin G¢lnct yiint hentiz
doldurmus olmast ve prim tretiminin 6ntmdzdeki dénemde
artmast yénundeki kuvvetli beklenti ile bu oramin daha da
disecedi tahmin edilmektedir.

Teknik bélim dengesinin negatif sonuclanmasina karsilik,
krizin etkisi altinda dalgalanan piyasalarda gerceklestirilmis
etkin yatinim kararlar ile 6zellikle kambiyo karlart sonucunda,
yatinm gelirleri yatirim giderlerinden ytksek olmast
saglanmis ve boylece mali kar elde edilmistir. S6z konusu mali
karin da etkisi ile sirketimiz 2009 yiint 204.671 TL net dénem
kart ile kapatmistir.

Bu durumun bir sonucu olarak ve 6denmis sermayenin 8,1
milyon TL arttirnlarak 18,4 milyon TLye ¢ikariumasinin etkisi
ile sirketimiz net isletme sermayesini 2009 sonu itibariyle
(bloke varliklar dahil) 11,1 milyon TL seviyesine yutkseltmistir.
Buna paralel olarak nakit orant %123,83 seviyesine, cari oran
ise %190,98 seviyesine yukselmistir. 2009 yili sonu itibariyle
toplam ytkumldldkler toplam varliklarin %61,28'ine gerilemis
bulunmaktadur.

TUum bu gelismelerin sonucu olarak sirketimizin sermaye
yeterliligi hesabt sonucu da 2009 yih sonu itibariyle énemli
6lclde pozitif olarak sonuglanmistir.
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Risk Tiirleri Itibariyle Uygulanan
Risk Yénetimi Politikalarina Iliskin Bilgiler

Risk ydnetimi sisteminin amact, sirketimizin gelecekteki nakit
akimlarinin ihtiva ettigi risk ve getiri yapisini, buna bagh
olarak faaliyetlerin niteligini ve diizeyini izlemeye, kontrol
altinda tutmaya ve gerektiginde degistirmeye yonelik olarak
belirlenen politikalar, uygulama usulleri ve limitler vasitasiyla,
maruz kalinan risklerin tanimlanmasint, élctlmesini,
izlenmesini ve kontrol edilmesini saglamaktir.

Risk yonetimi, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan
politikalar cercevesinde st ydnetim

tarafindan yurdtalmektedir. Bu amacla, sirket yénetimi,

diger birimleri ile yakin isbirligi kurarak, maruz kaldigu
risklerin tespit edilip degerlendirilmesi ve riskten korunmasint
saglamaktadur.

Sirketimiz, faaliyetleri ile ilgili, istenmeyen ve beklenmedik
olaylarin olast etkilerini kabul edilebilir seviyeye indirmek
amacyla, yurarlukteki mevzuata gére hazirlanmis Riziko
Kabul Yonetmeligi cercevesinde hareket etmektedir.

Risk ydnetimi, sigortalanacak degerlerdeki fiziksel risklerin
tespitinin yan sira, hasar sonrast olusabilecek sorumluluk
risklerinin tespitinde de etkin olarak faaliyet géstermelidir.
Sirketimiz bunun icin, uygun fiyatlandirma yéntemleri
kullanarak, teknik kayiplarin olusmasint engellemeye
odaklantr.

Sirketimizin nihai amaca yoénelik temel stratejisi; risk
yonetimi faaliyetlerinin risk odaklt bir yaklasimla ve konuyla
ilgili mevzuat ile kabul goren ilke, esas ve standartlar
cercevesinde; bagimsiz, tarafsiz, amaca yonelik, verimli

ve etkin bir bicimde ve 6zenle planlanip ydrtilmesi ve
yonetilmesidir.

Sirketimizin, sigortali firma bazinda alabilecegdi azami
sorumluluk, Kredi Sigortast Genel Sartlartna gore
belirlenmektedir.

Bu sartlara gore firma bazinda, sirketimizin Ustlenebilecegi
azami risk dlizeyi ise, Coface Globalliance - 6zel s6zlesmeleri
ile belirlenmekte olup, aksi sdzlesme ile tespit edilmedikce;
azami tazminat tutan hig¢ bir sekilde en bayutk alict limitinden
daha dustk olmamak kaydwyla bir sigorta dénemi icinde
6denen primin 30 katint asamaz.

Sirketimizin faaliyet konularim gerceklestirmek tzere
Ustlenebilecedi risk limitleri, ana hissedan Coface S.A.
blnyesindeki kredi tahsis ve hasar bélumler tarafindan
belirlenir.

Bu limitler, sirketimizin alabilecedi risk dizeyine,
faaliyetlerine, rtnlerinin ve hizmetlerinin bayudklagu ve
karmasikligina uygun olarak, sirket ve birim bazinda Coface
S.A. tarafindan tespit ve teblig edilerek gerektiginde yeni limit
tespitleri ile revize edilir.

Buna gore 2009 yilinda sirketimizin Gstlenebilecedi risk
limitleri her bir policede, alict bazinda 800 bin EUR, aymt
alicida birden fazla poligeli icin toplam 9 milyon EUR ile sinirlt
olup, kredi tahsis ve hasar birimlerinde gérevli personelin
kullanacagu risk limitleri de bu limitle simirli olmak kaydiyla
birim yoneticisi ve yetkilileri bazinda tespit edilmekte ve ilgili
personele yazih olarak teblig edilmektedir.

Sirketimizin etkilendidi risk gruplart ve bunlara iliskin risk
yonetimi politikalan asagida actklandigi gibidir.

1. Sigortalama Riski
2. Finansal Riskler
Kredi Riski
Likidite Riski
Piyasa Riski (YP riski - Faiz orant riski - Diger fiyat riski)
3. Operasyonel Riskler
4. Uyumsuzluk Riskleri
5. Sermaye Riski
6. Kara Para Riski

1- Sigortalama Riski

Sirketimizin misteri portféyd, sigorta policeleri, gecmis
hasar istatistikleri, gelecek yil gerceklestirilmesi distnulen
is hacmi, 6zkaynak yapist ve mevcut piyasa kosullart dikkate
alinarak saklama paylart ve satin alinacak trete kosullart tst
yonetim tarafindan belirlenmektedir.

Sirketimizin temel politikast, mevcut riskleri en uygun
fiyatla kabul etmek ve teminat altina aldig riskleri reastrans
anlasmalart yoluyla baska sirketlere devretmektir.

ReasUrans anlagsmalart kapsaminda bulunmayan, trete
kosullart ve kapasitelerini asan ya da sirketin trete dengesini
bozabilecek riskler, yurtici ve yurtdist ihtiyari reastrans
destedi kullanilarak teminat altina alinmaktadur.

2009 FAALIYET RAPORU ()

2- Finansal Risk Politikalart

Sirketimiz, faaliyetlerinden dolayt cesitli finansal risklere
maruz kalmaktadir.

Bu riskler, kredi riski, likidite riski ve piyasa (faiz oram riski,
doviz kuru riski ve diger fiyat riski) riskidir.

Kredi Riski Politikast

Kredi riski, sirkete borclu olan sigortalilar, acenteler,
reasurorler, aract sirketler, koasUrans sirketleri ve sair
taraflarin yakumldldklerini kismen ya da tamamen yerine
getirmemelerinden dolayt sirketin zarara ugrama ihtimalini
ifade eder.

Kredi riskinin etkin yénetimi igin sorunlarin erken teshisi ve
tammlanmast esastir.

Sigortalilarin menfaatleri ancak saglam bir mali yapwyla
korunabilecedi i¢in sigortalilardan ve acentelerden prim
alacak tahsilatim kisa strede gergeklestirebilmek icin,
sirketimiz bunyesindeki strec ve yetki limitleri gincel
tutulmaktadur. Elde edilen her turll bilgi, karar alma, izleme,
raporlama, denetleme strecleri dahilinde ivedilikle dikkate
alin.




coface GGicorta)?

Risk Tirleri Itibariyle Uygulanan

Risk Yénetimi Politikalarina Iliskin Bilgiler

Piyasa Riski Politikast

Piyasa Riski, finansal piyasalarda faiz oranlarinda, hisse
senedi fiyatlarinda, déviz kurlarinda ve diger dederlerde
gbzlemlenen degisimlerin, sigorta sirketinin alacaklarint ve
borclarini farkli sekilde etkilemeleri riskidir.

Bu risk, alacaklarn tahsiliyle, ytktumluldklerin yerine
getirilmesi arasinda gecen zamandan kaynaklanabilmektedir.

Sirketin maruz kaldigi piyasa riskinin, mevzuatin 6ngoérdigu
sinrlarda ve sirketin risk istahina uygun olmast birincil
onceliktir. Bu amagla, sirketimizin nakit akist gunlik ve aylik
olarak takip edilmekte, vade uyumsuzluklart ve yabanct
para pozisyonlart bilanco tzerinden takip edilerek aktif-pasif
yodnetimi yapimaktadur.

Sirketimizin nakit akisinda 6nemli bir paya sahip olan ve
belli bir tutart asan hasar 6demeleri Hasar Takip Bolumu
tarafindan dikkatle incelenmekte, hasarlar en kisa strede
tazmin edilmek suretiyle enflasyonun hasar maliyetlerini
ylkseltmesinin 6ntne gecilmeye calistimaktadir.

Yabanct para riski, doviz kurlarinda meydana gelen degisimler
nedeniyle bir finansal aracin piyasa dederinde veya
gelecekteki nakit akislarinda dalgalanma olmast riskidir. S6z
konusu yabanct para kur riski, déviz pozisyonunun strekli
analiz edilmesi ile takip edilmektedir.

Faiz oram riski, oranlarinda meydana gelen degisimler
nedeniyle bir finansal aracin piyasa veya gelecekteki
nakit akislarinda dalgalanma olmast riskidir. Sirketimiz,

bilangosunda faize duyarl varlik ve yakumlalik
tastmamaktadir.

Likidite Riski, hasar olustugu zaman, sirketin likit
varliklarinin, olusan hasarin tazmininde yetersiz kalmast
riskidir. Bu maksatla ayrilan kaynaklar bir taraftan
tazminat 6demelerinde gecikmeye yol agmayacak
vadelerde dederlendirilirken, 6te yandan maksimum getiri
saglayacak sekilde agirlikli olarak repo ve mevduatta
degerlendirilmektedir.

3- Operasyonel Risk Politikast

Operasyonel risk, drgltlenme, is akist, yetersiz ya da
islemeyen i¢ strecleri, teknoloji, insan gucd, kisinin

isini dizgtn yapmamasy, idari hatalar, talihsiz olaylar,

gorevi koétaye kullanma, kaza ve dolandiricilik, sistemsel

ya da dis etkenler, mevzuat, yénetim ve faaliyet ortamt
cercevesinde olusabilecek, sirketi maddi ve/veya itibari kayba
ugratabilecek, mutlak sigortalama, kredi ve piyasa riski
disinda kalan her tarld risk olarak tanimlanmaktadair.

Bu amacla,

- COLOR PROJECT kapsaminda tiim Coface sirketlerinde
uygulanan Operasyonel Risk Haritalart ¢ikarilarak
sirketimizdeki operasyonel riskler tespit edilmistir.

- Tespit edilen risklerin yénetim ve kontroll bu proje
kapsaminda gelistirilen Level 2 programina uygun olarak
yuratalmektedir.

- Sirket genelinde gerceklestirilen btdn islemler, proseddrler
halinde, yazil ve glncel olarak tanimlanmus olup, yetki ve
sorumluluklar belirlenerek, iletisim kanallar vasitasiyla da
calisanlarn sirket hakkinda alinan stratejik kararlar hakkinda
bilgilendirilmesi saglanmaktadur.

4- Uyumsuzluik Riski

Mevzuata aykirihiktan kaynaklanan, hukuki ve cezai yaptirim
riskleri, idari riskler ile kurallar ihlal etmekten kaynaklanan
yUksek derecede mali kayiplar ve itibar riski olarak
tammlanabilir.

Uyumsuzluk Riskleri asagidaki nedenlerden kaynaklanabilir:
- Yonerge veya mevzuata aykirilik,

- Mesleki ve etik is kurallarina uyumsuzluk

« Sirket aleyhine acilmis dava ve takipler

Tum Coface sirketlerinde, calismalarin dncelikle yerel yasal
mevzuatlara ve Coface standartlart ile etik kurallarina uygun
olarak yapilmast esastir. Uyumsuzluk risklerinin takip ve
yonetimi Coface - CLCD’'nin 25.07.2008 tarihli yénergesi
dogrultusunda izlenmektedir.

5- Sermaye Risk Yonetimi

Sirketin sermaye yonetimindeki amact, sirket icin gerekli
6z sermaye tutarinin, Sigorta ve Reasurans ile Emeklilik
Sirketlerinin Sermaye Yeterliliklerinin Olctlmesine liskin
Yonetmelik hukdmlerine uygun olmasint, grubun gelir
getiren bir isletme olarak devamliligint saglamak, hissedar
ve kurumsal ortaklarin faydasint gézetmek, aynt zamanda
sermayenin maliyetini azaltmak icin en verimli sermaye
yapisimin srekliligini saglamaktr.

Bunun i¢in sirketimiz sermayesinin yeterliligi, Sigorta ve
Reasurans ile Emeklilik Sirketlerinin Sermaye Yeterliliklerinin

2009 FAALIYET RAPORU ()

Ol¢tlmesine ve Degerlendirilmesine iliskin yénetmelige gore
Olculerek gerekli sermaye ihtiyact yasal mevzuata ve sirket
amaclarina uygun olarak tesis edilmektedir.

6- Kara Para ile Miicadele Politikast

Bu politikalarin temel amacy; sirketin sundugu sigortacilik
hizmetinden sug¢ gelirlerinin aklanmast veya terérin
finansmant amaciyla yararlanilmast ile ilgili olarak maruz
kalinan risklerin tammlanmast, derecelendirilmesi, izlenmesi,
dederlendirilmesi ve azaltiimasint saglamaktir.

Nihai amacin gerceklestirilmesi, musteri ve islemlerin, yasal
mevzuata tam uyumlu ve etkin olarak izlenmesi ve kontrol
altinda tutulmast yollart ile saglanr.

Sirketimizin sundugu sigortacilik hizmetinden sug gelirlerinin
aklanmast veya terérin finansmant amactyla yararlaniimast
ya da sirketin 5549 sayili Sug Gelirlerinin Aklanmasinin
Onlenmesi Hakkinda Kanun ve ilgili yénetmelik ve tebliglerle
getirilen yukumluluklere tam olarak uyamamast gibi
nedenlerle maruz kalinan risklere yonelik olarak merkezden
yurdtdlen tammlama, 6lgme, izleme, kontrol ve raporlama
faaliyetleri politikanin genel kapsamint olusturur.
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Denetci Raporu

COFACE SIGORTA ANONIM SIRKETI
2010 TARIHLI 2009 YILI OLAGAN GENEL KURULU'NA

COFACE SIGORTA ANONIM SIRKETI'nin 2009 ytli islem ve hesaplart sirket anasézlesmesi
ve Turk Ticaret Kanunu hiktdmleri geregince tarafimizdan 2009 yili icerisinde duzenli

bir sekilde incelenmis bulunmaktadur. Yil icindeki islemlerin mevzuat ve anasézlesme
htkumlerine uygun olarak usulll dairesinde yapildigt ve kayitlara gegirildigi géralmustar.

Y1l sonunda Yonetim Kurulu tarafindan hazirlanan bilanco ve gelir tablosunun sirketin
kanuni defterlerine ve kayitlarina uygun oldugu tespit edilmistir.

Bu itibarla, bilanco ve gelir tablosunu tasvip ve tasdiklerinize sunariz.

Saygilanmuzla,

HUSEYIN ERGIN CAFER COSKUN AGIRGOL
Denetci Denetci

Coface Sigorta Anonim Sirketi
2009 Yili Yonetim Kurulu Faaliyet Raporu

Saywin Hissedarlarimiz,

Sirketimiz basta T.C. Basbakanlik Hazine Mistesarligt Sigortacilik Genel
Muadarldgu olmak Gzere ilgili mercilerden gerekli izinler alinmak suretiyle 2006
ytlt aralik ayinda kurulus islemleri tamamlanmak suretiyle faaliyetine baslamis
bulunmaktadur.

Sirketimizin bu sure icerisinde géstermis oldugu performans ve yapilan basartlt
calismalar neticesinde ulasmis oldugu konum, gelecekteki basarilarimizin

devam edeceginin 6nemli bir gdstergesini olusturmaktadir.

Sayn Hissedarlar, 2009 yil bilangosu ve kar-zarar tablosunun tasdik ve
tasviplerinize sunarz.

Saygillarimizla,

BELKIS ALPERGUN
Yonetim Kurulu Uyesi Genel Midiir

2009 FAALIYET RAPORU
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Yonetim Kurulu Toplantilarina
Iliskin Bilgiler

Sirketimizin Yénetim Kurulu 2009 yih boyunca eksiksiz 6
toplantt yapmistir. Bu toplantilarin ilki 21.01.2009 tarihinde
gerceklesmis ve 4 policenin Kredi Sigortast Genel Sartlart

B.5 maddesi uyarinca feshedilmesine karar verilmistir.
04.05.2009 tarihinde gerceklestirilen toplantida, sirket

esas sermayesinin 8,100,000 TL arttirilarak 18,400,000

TLye cikarimasina karar verilmistir. 01.06.2009 tarihinde
yapilan toplantida, sirketimizin 2008 yth olagan genel
kurulunun 05.06.2009 tarihinde yapilmasina karar verilmistir.
05.06.2009 tarihinde de sirketin temsil ve ilzamt hakkinda
kararlar alinmistir. 10.06.2009 tarihli toplantida, Sayin
Yagmur Kartaler'in Sug Gelirlerinin Aklanmasimn ve Terdrin
Finansmaninin Onlenmesine iliskin Yikdmldliiklere Uyum
Programt Hakkinda Yonetmelik’in 16. Maddesi uyarinca
Yonetim Kurulu'na bagl olacak sekilde uyum gorevlisi

olarak atanmasina karar verilmistir. Son toplant1 25.06.2009
tarihinde yapimis ve sug¢ gelirlerinin aklanmast ve terérizmin
finansmant ile mcadele politikasimn yurarlige girmesi
karart alinmistur.

Coface Sigorta Anonim Sirketi

31 Aralik 2009

Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar ve
Bagimsiz Denetim Raporu

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Mlsavirlik Anonim Sirketi
10 Mart 2010

Bu rapor 2 sayfa bagimsiz denetim

raporu ile 54 sayfa finansal tablo ve
dipnotlarindan olusmaktadur.
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Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest  Telephons +80(212)317 7400

Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. Fax +801{212)317 73 00
Yﬂﬂl Kredi Plaza C Blok Kat 17 Iriter et Wmﬁﬂ'kﬂmﬂ oo ir

Biyikdere Caddes
Levent 34330 istanbul

BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Coface Sigorta Anonim Sirketi Yonetim Kurulu'na

Coface Sigorta Anonim Sirketimin (“Sirket”) 31 Aralik 2009 tarihi itibaryla hazirlanan ve ekte yer alan bilangosunu, aynt tarihte
sona eren yila ait gelir tablosunu, 6zsermaye degisim tablosunu ve nakit akis tablosunu, énemli muhasebe politikalarimn ézetini
ve dipnotlart denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla Ilgili Olarak Sirket Yonetiminin Sorumlulugu

Sirket yonetimi finansal tablolarin sigortacilik mevzuati geredi yururlikte bulunan muhasebe ilke ve standartlarina gore
hazirlanmast ve durlst bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulstzlikten
kaynaklanan énemli yanlisliklar icermeyecek bicimde hazirlanarak, gercegi durist bir sekilde yansitmasint saglamak amaciyla
gerekli i¢ sistemlerin tasarlanmasini, uygulanmasint ve devam ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin
yapimasint ve uygun muhasebe politikalarinin secilmesini ve uygulanmasint icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda gorus bildirmektir. Bagimsiz
denetimimiz, sigortacilik mevzuatt geredi ytrdrlikte bulunan bagimsiz denetim ilkelerine iliskin diizenlemelere uygun olarak
gerceklestirilmistir. Bu dlizenlemeler, etik ilkelere uyulmasint ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gercegi dogru ve durist
bir bigcimde yansitip yansitmadigt konusunda makul bir glivenceyi saglamak Gzere planlanarak yurattlmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti toplamak amaciyla, bagimsiz
denetim tekniklerinin kullanimasint icermektedir. Bagimsiz denetim tekniklerinin secimi, finansal tablolarin hata ve/veya

hileden ve usulstzlikten kaynaklanip kaynaklanmadigt hususu da dahil olmak tzere énemli yanlislik icerip icermedigine dair

risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapumistir. Bu risk degerlendirmesinde, Sirket'in i¢
sistemleri g6z 6ntinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢ sistemlerin etkinligi hakkinda goris vermek degil, bagimsiz denetim
tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, Sirket yénetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ sistemler
arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Sirket yénetimi tarafindan benimsenen muhasebe politikalart
ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir bitdn olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini
icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kamitlarinin, gérasimuzin olusturulmasina yeterli ve uygun bir
dayanak olusturduguna inanyoruz.

Bagimsiz Denetci Gorusa

Gorlsimuze gore, ilisikteki finansal tablolar, Coface Sigorta Anonim Sirketimin 31 Aralik 2009 tarihi itibaryla finansal durumunu,
aynt tarihte sona eren yila ait finansal performansint ve nakit akislarini, sigortacilik mevzuati geregi ytrdrlikte bulunan muhasebe
ilke ve standartlan (bakinz 2 no’lu dipnot) cercevesinde dogru ve durust bir bicimde yansitmaktadur.

Istanbul,
10 Mart 2010

Akis Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi

Rusen Fikret Selamet
Sorumlu Ortak, Basdenetci

Coface Sigorta Anonim Sirketi’nin
31 Aralik 2009 Tarihi itibariyla Hazirlanan
Yilsonu Finansal Raporu

T.C. Basbakanlik Hazine Mustesarlig tarafindan yapilan diizenlemeler cercevesinde yurirlikte bulunan muhasebe ilke
ve standartlarina gore 31 Aralik 2009 tarihi itibaryla hazirlanan yil sonu finansal tablolar ile bunlara iliskin aciklama
ve dipnotlarin “Sigorta ve Reasurans Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Finansal Raporlamalart Hakkinda Yonetmelik”
htkumlerine ve Sirketimiz muhasebe kayitlarina uygun oldugunu belirtiriz.

istanbul, 10 Mart 2010

. N

) g

Belkis Alpergun Necip Ahmet Emre Ozer Barkin Baysal
Yénetim Kurulu Uyesi Genel Muddr Yardimcist Bltce ve Raporlama
Genel Mudur B6lUm Baskamn

HUseyin Ergin Cafer Coskun Agirgél
Kanuni Denetci Kanuni Denetci
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Coface Sigorta Anonim Sirketi

31 Aralik 2009 Tarihi ftibariyla Bilanco
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

VARLIKLAR
1- Cari Varliklar Dip not

Bagimsiz
Denetimden Ge¢cmis
Cari Dénem

31 Aralik 2009

Bagimsiz Denetimden Gecmis
Onceki Dénem
31 Aralik 2008

A- Nakit ve Nakit Benzeri Varliklar

15,104,000

17,373,348

1- Kasa 14

3,047

3,195

2- Alinan Cekler

3- Bankalar 14

15,100,953

17,370,153

4- Verilen Cekler ve Odeme Emirleri

5- Diger Nakit ve Nakit Benzeri Varliklar

B- Finansal Varliklar ile Riski Sigortalilara Ait Finansal Yatirimlar

1- Satilmaya Hazir Finansal Varliklar

2- Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varliklar

3- Alim Satim Amacli Finansal Varliklar

4- Krediler

5- Krediler Karsihigt

6- Riski Hayat Policesi Sahiplerine Ait Finansal Yatirimlar

7- Sirket Hissesi

8- Finansal Varliklar Deger Dusuklugi Karsiligt

C- Esas Faaliyetlerden Alacaklar

7,628,116

12,662,447

1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar 12

7,126,521

11,572,704

2- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar Karsiligt

3- Reaslrans Faaliyetlerinden Alacaklar 12

501,595

1,089,743

4- Reaslrans Faaliyetlerinden Alacaklar Karsiligt

5- Sigorta ve Reasurans Sirketleri Nezdindeki Depolar

6- Sigortalilara Krediler (ikrazlar)

7- Sigortalilara Krediler (ikrazlar) Karsihigu

8- Emeklilik Faaliyetlerinden Alacaklar

9- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Stpheli Alacaklar 12

9,534

10- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Stpheli Alacaklar Karsiligt 12

(9,534)

D- iliskili Taraflardan Alacaklar

219,247

1- Ortaklardan Alacaklar

2- Istiraklerden Alacaklar

3- Bagli Ortakliklardan Alacaklar

4- MUsterek Yénetime Tabi Tesebbuslerden Alacaklar

5- Personelden Alacaklar 12,45

17,895

6- Diger iliskili Taraflardan Alacaklar 12,45

203,128

7- iliskili Taraflardan Alacaklar Reeskontu 12,45

(1776)

8- Iliskili Taraflardan Stpheli Alacaklar

9- iliskili Taraflardan Stipheli Alacaklar Karsihidt

E- Diger Alacaklar

1- Finansal Kiralama Alacaklart

2- Kazaniumamis Finansal Kiralama Faiz Gelirleri

3- Verilen Depozito ve Teminatla

4- Diger Cesitli Alacaklar

5- Diger Cesitli Alacaklar Reeskontu

6- Stpheli Diger Alacaklar

7- Stpheli Diger Alacaklar Karstigt

F- Gelecek Aylara Ait Giderler ve Gelir Tahakkuklart

422,524

939,395

1- Gelecek Aylara Ait Giderler 17

332,957

914,183

2- Tahakkuk Etmis Faiz ve Kira Gelirleri

3- Gelir Tahakkuklart

4- Gelecek Aylara Ait Diger Giderler ve Gelir Tahakkuklart 17

89,567

25,212

G- Diger Cari Varliklar

65,449

16,434

1- Gelecek Aylar ihtiyact Stoklar

2- Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar

3- Ertelenmis Vergi Varliklart

/4- Is Avanslart

46,971

5- Personele Verilen Avanslar 45

18,478

6- Sayim ve Teselldm Noksanlart

7- Diger Cesitli Cari Varliklar

8- Diger Cari Varliklar Karsihigt

I- Cari Varliklar Toplamt

23,294,583

31,210,871

ilisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayict parcalandir.

Coface Sigorta Anonim Sirketi

31 Aralik 2009 Tarihi ftibariyla Bilanco
(Para Birimi: Turk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir)
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VARLIKLAR
1I- Cari Olmayan Varliklar Dip not

Bagimsiz
Denetimden Gecmis
Cari Dénem

31 Aralik 2009

Bagimsiz Denetimden Gecmis
Onceki Dénem
31 Aralik 2008

A- Esas Faaliyetlerden Alacaklar

307,172

1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar 12

307,172

2- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar Karsiligt

3- Reastrans Faaliyetlerinden Alacaklar

4- Reasurans Faaliyetlerinden Alacaklar Karsihgu

5- Sigorta ve Reasurans Sirketleri Nezdindeki Depolar

6- Sigortalilara Krediler (ikrazlar)

7- Sigortalilara Krediler (ikrazlar) Karsihgt

8- Emeklilik Faaliyetlerinden Alacaklar

9- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Stpheli Alacaklar

10- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Stpheli Alacaklar Karstiligt

B- Iliskili Taraflardan Alacaklar

1- Ortaklardan Alacaklar

2- istiraklerden Alacaklar

3- Bagh Ortakliklardan Alacaklar

4- Musterek Yonetime Tabi Tesebbdislerden Alacaklar

5- Personelden Alacaklar

o

- Diger iliskili Taraflardan Alacaklar

~

- Iliskili Taraflardan Alacaklar Reeskontu

8- Iliskili Taraflardan Supheli Alacaklar

_9- Iliskili Taraflardan Stipheli Alacaklar Karsihigu

C- Diger Alacaklar

1- Finansal Kiralama Alacaklart

2- Kazanilmamis Finansal Kiralama Faiz Gelirleri

3- Verilen Depozito ve Teminatlar

4- Diger Cesitli Alacaklar

5- Diger Cesitli Alacaklar Reeskontu

6- Stpheli Diger Alacaklar

7- Stpheli Diger Alacaklar Karsihgt

D- Finansal Varliklar

1- Bagh Menkul Kiymetler

2- Istirakler

3- istirakler Sermaye Taahhtitleri

4- Bagh Ortakliklar

5- Bagh Ortakliklar Sermaye Taahhitleri

6- Misterek Yonetime Tabi Tesebbusler

7- Musterek Yonetime Tabi Tesebbisler Sermaye Taahhditleri

8- Finansal Varliklar ve Riski Sigortalilara Ait Finansal Yatirimlar

9- Diger Finansal Varliklar

10- Finansal Varliklar Deger Dustklugu Karsiig

E- Maddi Varliklar

1- Yatinm Amacli Gayrnimenkuller

169,943

2- Yatinm Amaclh Gayrimenkuller Deger Distkliga Karsiigu

3- Kullanim Amacli Gayrimenkuller

4- Makine ve Techizatlar

5- Demirbas ve Tesisatlar 6

141,590

6- Motorlu Tasitlar

7- Diger Maddi Varliklar (Ozel Maliyet Bedelleri Dahil)

8- Kiralama Yoluyla Edinilmis Maddi Varliklar 6

158,042

158,042

9- Birikmis Amortismanlar 6

(129,689)

(72,110)

10- Maddi Varliklara iliskin Avanslar (Yapilmakta Olan Yatirimlar Dahil)

F- Maddi Olmayan Varliklar

22,330

1- Haklar

49,831

2- Serefiye

3- Faaliyet Oncesi Déneme Ait Giderler

4- Arastirma ve Gelistirme Giderleri

6- Diger Maddi Olmayan Varliklar 8

109,512

51,465

7- Birikmis Itfalar 8

(29.135)

8- Maddi Olmayan Varliklara iliskin Avanslar

(59,681)

G-Gelecek Yillara Ait Giderler ve Gelir Tahakkuklart

1- Gelecek Yillara Ait Giderler

2- Gelir Tahakkuklart

3- Gelecek Yillara Ait Diger Giderler ve Gelir Tahakkuklart

H-Dider Cari Olmayan Varliklar

2,029,677

1- Efektif Yabanci Para Hesaplart

2,136,772

2- Doviz Hesaplart

3- Gelecek Yillar ihtiyact Stoklar

4- Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar

5- Ertelenmis Vergi Varliklart 21

2,136,772

2,029,677

6- Diger Cesitli Cari Olmayan Varliklar

7- Diger Cari Olmayan Varliklar Amortismant

8- Diger Cari Olmayan Varliklar Karsiligu

1I- Cari Olmayan Varliklar Toplamt

2,356,546

2,499,792

Varliklar Toplam

25,651,129

33,710,663

ilisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayict parcalandir.
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Coface Sigorta Anonim Sirketi

31 Aralik 2009 Tarihi ftibariyla Bilanco
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

YUKUMLULUKLER

I1I- Kisa Vadeli Yakumlulukler

Dip not

Bagimsiz
Denetimden Ge¢mis
Cari Donem

31 Aralik 2009

Bagimsiz
Denetimden Ge¢mis
Onceki Dénem

31 Aralik 2008

A- Finansal Borclar

6,347

3,466

1- Kredi Kuruluslarina Borclar

2- Finansal Kiralama islemlerinden Borclar

19,20

970

3- Ertelenmis Finansal Kiralama Borclanma Maliyetleri

19,20

(960)

4- Uzun Vadeli Kredilerin Ana Para Taksitleri Ve Faizleri

5- Cikartmis Tahviller(Bonolar) Anapara, Taksit ve Faizleri

6- Cikarilmis Diger Finansal Varliklar

7- Cikarilmis Diger Finansal Varliklar fhrac Farki

8- Dider Finansal Bor¢lar (Yakumlalikler)

19,20

6,340

3,456

B- Esas Faaliyetlerden Borglar

1,052,683

1,097,760

1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Borclar

19

1,052,683

2- Reaslrans Faaliyetlerinden Borglar

1,097,760

3- Sigorta ve Reasurans Sirketlerinden Alinan Depolar

4- Emeklilik Faaliyetlerinden Borglar

5- Diger Esas Faaliyetlerden Borclar

6- Diger Esas Faaliyetlerden Borclar Borc Senetleri Reeskontu

C-iliskili Taraflara Borclar

1- Ortaklara Borclar

2- Istiraklere Borclar

3- Bagl Ortakliklara Borglar

4- MUsterek Yonetime Tabi TesebbUslere Borglar

5- Personele Borclar

6- Diger liskili Taraflara Bor¢lar

45

180,589

D- Diger Borglar

211,649

208,727

1- Alinan Depozito ve Teminatlar

2- Diger Cesitli Borclar

19

211,664

209,470

3- Diger Cesitli Borclar Reeskontu

19

(15)

(743)

E-Sigortacilik Teknik Karstliklart

10,146,960

27,832,645

1- Kazanimamis Primler Karsiligt - Net

17

8,394,439

2- Devam Eden Riskler Karsiligt - Net

3,816,857

2,928,075

3- Hayat Matematik Karsihgt - Net

4- Muallak Hasar ve Tazminat Karsiigt - Net

17

6,330,103

5- ikramiye ve Indirimler Karsiigt - Net

16,510,131

6- Yatiim Riski Hayat Sigortast Police Sahiplerine Ait Policeler icin Ayrilan Karsilik - Net

7- Diger Teknik Karstliklar - Net

F- Odenecek Vergi ve Benzeri Diger Yiikiimlalikler ile Karsiiklan

249,559

146,119

1- Odenecek Vergi ve Fonlar

19

292,503

180,193

2- Odenecek Sosyal Givenlik Kesintileri

19

31,688

3- Vadesi Gegmis, Ertelenmis veya Taksitlendirilmis Vergi ve Diger Yukamlulukler

27,180

4- Odenecek Diger Vergi ve Benzeri Yikamliliikler

5- Dénem Kart Vergi ve Diger Yasal Yakumlalik Karsiliklart

6- D6nem Karinin Pesin Odenen Vergi ve Diger Yukumlilikleri

19

(74,632)

(61,254)

G- Diger Risklere iliskin Karsiliklar

349,857

1- Ktdem Tazminati Karsiligt

437,460

2- Sosyal Yardim Sandig Varlik Aciklart Karsiligt

3- Maliyet Giderleri Karsthigt

23

349,857

437,460

H- Gelecek Aylara Ait Gelirler ve Gider Tahakkuklart

1- Gelecek Aylara Ait Gelirler

2- Gider Tahakkuklart

3- Gelecek Aylara Ait Diger Gelirler ve Gider Tahakkuklart

I- Diger Kisa Vadeli Yukimlilikler

1- Ertelenmis Vergi Yakamlugu

2- Sayim ve Tesellum Fazlaliklart

3- Dider Cesitli Kisa Vadeli Yakamlalukler

I1I - Kisa Vadeli Yakamlaliakler Toplamt

12,197,644

29,726,177

flisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayict parcalandur.

Coface Sigorta Anonim Sirketi

31 Aralik 2009 Tarihi ftibariyla Bilanco
(Para Birimi: Turk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir)

2009 FAALIYET RAPORU

YUKUMLULUKLER
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Gegmis Denetimden Ge¢mis
Cari Dénem Onceki Dénem
IV- Uzun Vadeli Yakumlilikler Dip not 31 Aralik 2008

A- Finansal Borclar

31 Aralik 2009

1- Kredi Kuruluslarina Borclar

2- Finansal Kiralama islemlerinden Borclar

3- Ertelenmis Finansal Kiralama Borclanma Maliyetleri

4- Cikarilmis Tahviller

5- Cikarilmus Dider Finansal Varliklar

6- Cikarilmis Diger Finansal Varliklar fhrac Farky

7- Diger Finansal Borclar (Yukdmldlikler)

B- Esas Faaliyetlerden Borclar

1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Borclar

2- Reasurans Faaliyetlerinden Borclar

3- Sigorta ve ReasUlrans Sirketlerinden Alinan Depolar

4- Emeklilik Faaliyetlerinden Borclar

5- Diger Esas Faaliyetlerden Borglar

6- Diger Esas Faaliyetlerden Borclar Borc Senetleri Reeskontu

C- iliskili Taraflara Borglar

1- Ortaklara Borclar

2- Istiraklere Borclar

3- Baglh Ortakliklara Borclar

4- MUsterek Yonetime Tabi Tesebblslere Borclar

5- Personele Borglar

6- Diger liskili Taraflara Borglar

D- Diger Bor¢lar

1- Alinan Depozito ve Teminatlar

2- Diger Cesitli Borglar

3- Diger Cesitli Borclar Reeskontu

E- Sigortacilik Teknik Karsiliklart

1- Kazanimamus Primler Karsihgt - Net

2- Devam Eden Riskler Karsiligt - Net

3- Hayat Matematik Karsiigt - Net

4- Muallak Hasar ve Tazminat Karsiligt - Net

5- Tkramiye ve Indirimler Karsitigt - Net

6- Yatinm Riski Hayat Sigortast Police Sahiplerine Ait Policeler icin
Ayrilan Karsilik - Net

7- Diger Teknik Karstliklar - Net 17

3,475,011

2,327,205

F- Diger Yakamlalikler ve Karsiliklar

1- Odenecek Diger Yikimluliikler

2- Vadesi Gecmis, Ertelenmis veya Taksitlendirilmis Vergi ve Diger
Yukamlalakler

3- Diger Bor¢ ve Gider Karsiliklart

G- Diger Risklere iliskin Karstliklar

29,477

1- Kidem Tazminatt Karsiigu 23

2- Sosyal Yardim Sandigi Varlik Aciklart Karsitig

29,477

H-Gelecek Yillara Ait Gelirler ve Gider Tahakkuklart

1- Gelecek Yillara Ait Gelirler

2- Gider Tahakkuklart

3- Gelecek Yillara Ait Diger Gelirler ve Gider Tahakkuklart

I- Diger Uzun Vadeli Yikimlilikler

1- Ertelenmis Vergi Yukdmlalaga

2- Diger Uzun Vadeli Yukamlalikler

1V- Uzun Vadeli Yakamlilikler Toplamt

3,521,010

2,356,682

flisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayict parcalandir.




coface Gicora)?

Coface Sigorta Anonim Sirketi

31 Aralik 2009 Tarihi ftibariyla Bilanco
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

OZSERMAYE

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Ge¢cmis Denetimden Ge¢mis
. Cari Donem Onceki Dénem
V- Ozsermaye Dip not 31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
A- Odenmis Sermaye 18,400,000 10,300,000
1- (Nominal) Sermaye 15 18,400,000 10,300,000
2- Odenmemis Sermaye - -
3- Sermaye Dizeltmesi Olumlu Farklart - -
4- Sermaye Dlzeltmesi Olumsuz Farklart - -
B- Sermaye Yedekleri - -
1- Hisse Senedi ihrac Primleri - -
2- Hisse Senedi Iptal Karlar - -
3- Sermayeye Eklenecek Satis Karlart - -

4- Yabanci Para Cevirim Farklart -
5- Diger Sermaye Yedekleri - -
C- Kar Yedekleri 241,977 241,977
1- Yasal Yedekler 15 12,099 12,099
2- Statll Yedekleri - -
3- Olagandistu Yedekler 15 229,878 229,878
4- Ozel Fonlar (Yedekler) - -
5- Finansal Varliklarin Degerlemesi - -
6- Diger Kar Yedekleri - -
D- Gecmis Yillar Karlan - -
1- Ge¢cmis Yillar Karlart - -
E- Gecmis Yillar Zararlan (8,914,173) (146,261)
1- Ge¢mis Yullar Zararlart (8,914,173) (146,261)
F- Dénem Net Zarar 204,671 (8,767,912)
1- Dénem Net Kart 204,671 -
2- Dénem Net Zarart - (8,767,912)
V- f)zsermage Toplam1i 9,932,475 1,627,804
Yiukamlaliakler Toplamt 25,651,129 33,710,663

Tlisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlaytct parcalandir.

Coface Sigorta Anonim Sirketi

31 Aralik 2009 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Gelir Tablosu
(Para Birimi: Turk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir)

2009 FAALIYET RAPORU

Bagimsiz Denetimden
Gecmis Cari Donem

Bagimsiz Denetimden
Gegmis Onceki Donem

I-TEKNiK BOLUM Dip not 31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
A- Hayat Dist Teknik Gelir 21,917,698 12,864,408
1- Kazanilmis Primler (Reasurdr Payt Dusilmus Olarak) 19,486,001 10,262,847
1.1- Yazilan Primler (Reastrér Payt Dustlmus Olarak) 17 11,980,344 19,633,487
1.1.1- Brlt Yazilan Primler 17 11,980,344 19,633,487
1.1.2- Reaslrore Devredilen Primler 10,17 - -
1.2- Kazanimamis Primler Karsiiginda Degisim 17,29 4,577,582 (6,442,565)
(Reaslrdr Payt ve Devreden Kistim Disilmis Olarak)

1.2.1- Kazanilmamus Primler Karstigt 17 4,577,582 (6,442,565)
1.2.2- Kazanilmamis Primler Karsiiginda ReasUrér Payt - -
1.3- Devam Eden Riskler Karsitiginda Degisim (ReasUrdr Payt ve 29 2,928,075 (2,928,075)
Devreden Kistm DUstlmus Olarak)

1.3.1- Devam Eden Riskler Karsithgt 2,928,075 (2,928,075)
1.3.2- Devam Eden Riskler Karsiiginda Reasurér Payt - -
2- Teknik Olmayan Bélimden Aktarilan Yatirim Gelirleri 900,991 1,629,495
3- Diger Teknik Gelirler (Reasurér Payt Daslmis Olarak) 1,530,706 972,066
3.1- Briit Diger Teknik Gelirler 1,530,706 972,066

3.2- Brit Diger Teknik Gelirlerde Reasurdr Payt

B- Hayat Disi1 Teknik Gider

(22,697,798)

(26,226,544)

1- Gerceklesen Hasarlar (Reasurér Payt Dustlmis Olarak) 17 (11,740,899) (17,725,410)
1.1- Odenen Hasarlar (Reasiirér Payt Distlmis Olarak) 17,29 (21,920,927) (3,649,927)
1.1.1- Briit Odenen Hasarlar 17 (34,056,472) (6,122,983)
1.1.2- Odenen Hasarlarda Reas(irdr Payt 17 12,135,545 2,473,056
1.2- Muallak Hasarlar Karsithginda Dedisim (Reasurdr Payt ve 17,29 10,180,028 (14,075,483)
Devreden Kisim Disilmus Olarak)

1.2.1- Muallak Hasarlar Karstligt 17 19,360,871 (25,262,136)
1.2.2- Muallak Hasarlar Karsitliginda Reasirdr Payt 17 (9,180,843) 11,186,653
2- Tkramiye ve indirimler Karsiiginda Degisim (Reasiirér Payt ve Devreden Kisim - -
Disulmus Olarak)

2.1- ikramiye ve indirimler Karsiigt - -
2.2- Tkramiye ve indirimler Karsiiginda Reas(rér Payt - -
3- Diger Teknik Karstliklarda Dedisim (Reasror Payt ve Devreden Kistim Dustlmis Olarak) 29 (1,147,806) (2,327,205)
4- Faaliyet Giderleri 32 (9,809,093) (6,173,929)
C- Teknik Béliim Dengesi- Hayat Dist (A - B) (780,100) (13,362,136)

D- Hayat Teknik Gelir

1- Kazanilmis Primler (Reasurdr Payt Dusilmus Olarak)

1.1- Yazilan Primler (Reasurér payt Distlmus Olarak)

1.1.1- Br(t Yazilan Primler

1.1.2- Reaslrdre Devredilen Primler

1.2- Kazanimamus Primler Karsiiginda Degisim (ReasUr6r Payt ve Devreden Kistm
Dusulmus Olarak)

1.2.1- Kazanilmamus Primler Karstigt

1.2.2- Kazanumamis Primler Karsitiginda Reastrér Payt

1.3- Devam Eden Riskler Karsihiginda Degisim (Reasirdr Payt ve
Devreden Kistim DUsdlms Olarak)

1.3.1- Devam Eden Riskler Karsiligt

1.3.2- Devam Eden Riskler Karsiliginda Reasirér Payt

2- Hayat Branst Yatinm Geliri

3- Yatinimlardaki Gerceklesmemis Karlar

4- Diger Teknik Gelirler (Reasurér Payt Dustlmus Olarak)

ilisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayict parcalandir.




coface Gicorta)?

2009 FAALIYET RAPORU

Coface Sigorta Anonim Sirketi

31 Aralik 2009 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Gelir Tablosu
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

Coface Sigorta Anonim Sirketi

31 Aralik 2009 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Gelir Tablosu
(Para Birimi: Turk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden

Denetimden Denetimden Ge¢cmis Gecmis Cari Donem Geg¢mis Onceki Donem

o Gegmis Cari Dénem Onceki Dénem I-TEKNIK OLMAYAN BOLUM Dip not 31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
I-TEKNIK BOLUM Dip not 31 Aralik 2009 31 Aralik 2008 C- Teknik Bsliim Dengesi- Hayat Dist (A-B) (780,100) (13,362,136)

E- Hayat Teknik Gider

1- Gerceklesen Hasarlar (Reaslrér Payt Distlmus Olarak)

1.1- Odenen Tazminatlar (Reas(rér Payt Distilmiis Olarak)

F- Teknik Bélim Dengesi- Hayat (D-E)

I - Teknik Bolim Dengesi- Emeklilik (G-H)

A J- Genel Teknik B6lim Dengesi (C+F+I) (780,100) (13,362,136)
1.1.1- Briit Odenen Tazminatlar K- Yatiim Gelirleri 6,415,209 7,909,840
1.1.2- Odenen Tazminatlarda ReasQror Payr 1- Finansal Yatmmlardan Elde Edilen Gelirler 42 1,703,446 1,629,495
1.?—'Mue}llak Tazminatlar Karsihginda Dedisim (Reaslror Payt ve Devreden Kistm 2- Finansal Yatinimlarin Nakde Cevrilmesinden Elde Edilen Parlar N N
Dusulmus Olarak) - - -
- - 3- Finansal Yatinimlarin Degerlemesi - -
L.2.1- Muallak Tazminatlar Karshgi_____ 4 Kambiyo Karlan 42 4711,763 6,280,345
1.2.2- Muallak Hasarlar Karsihiginda ReasUrér Payt P -

: - —— " . — 5- Istiraklerden Gelirler - -
Ehg}glmsgl\/;;a;immler Karsihginda Degisim (Reastror Pay: ve Devreden Kisim 6- Bagh Ortakliklar ve Misterek Yonetime Tabi Tesebbuslerden Gelirler - -
2.1- Tkramiye ve indirimler Karsihgt 7- A.T'aZL 5r§a ile BmalardanAElde Edillen Gelirler - -
2.2- ikramiye ve Indirimler Karsihiginda Reasirdr Payt 8 TL}[eV Urtinlerden Elde Edilen Gelirler - -
3- Hayat Matematik Karsihiginda Dedisim (Reaslrdr Payt ve Devreden Kistm Distlmas 9- Diger Yatmmlar —— — - =
Olarak) 10- Hayat Teknik Béliminden Aktarilan Yatinm Gelirleri - -
3.1- Hayat Matematik Karsihdt L- Yatinm Giderleri (5,446,370) (5,221,396)
3.2- Hayat Matematik Karsihginda Reastrér Payt 1- Yatinim Yénetim Giderleri - Faiz Dahil (213) (567)
4- Yatinm Riski Hayat Sigortast Police Sahiplerine Ait Policeler I¢cin Ayrilan Karsiliklarda 2- Yatmmlar Deger Azalislary - -
Degisim (Reasurdr Payt ve Devreden Kistim Dislmis Olarak) 3- Yatinmlarin Nakde Cevrilmesi Sonucunda Olusan Zararlar - -
4.1- Yatium Riski Hayat Sigortasi Police Sahiplerine Ait Policeler i¢in Ayrilan Karsiliklar 4- Hayat Dist Teknik Bolimtine Aktarilan Yatinm Gelirleri (900,991) (1,629,495)
4.2- Yatinm Riski Hayat Sigortast Police Sahiplerine Ait Policeler i¢in Ayrilan Karsiliklarda 5- Tarev Urinler Sonucunda Olusan Zararlar 4.2 (1,500) -
Reasdrdr Payt 6- Kambiyo Zararlar 42 (4,455,541) (3,531,558)
5- Diger Teknik Karstliklarda Degisim (Reasirdr Payt ve Devreden Kistm Dislmis Olarak) 7- Amortisman Giderleri 6,8 (88,125) (59,776)
6- Faaliyet Giderleri 8- Diger Yatiim Giderleri - -
7- Yatinim Giderler M- Diger Faaliyetlerden ve Olagandist Faaliyetlerden Gelir ve 15,932 1,876,680
8- Yatinmlardaki Gerceklesmemis Zararlar Karlar ile Gider ve Zararlar
9- Teknik Olmayan Boélime Aktartlan Yatirim Gelirleri 1- Karstliklar Hesabt 47 (31,063) (45,427)
F- Teknik Bélim Dengesi- Hayat (D - E) - 2- Reeskont Hesabt 47 (62,287) (82,343)
G- Emeklilik Teknik Gelir - 3- Ozellikli Sigortalar Hesabt - -
1- Fon Isletim Gelirleri 4- Enflasyon Dlzeltmesi Hesabt - -
2- Yonetim Gideri Kesintisi 5- Ertelenmis Vergi Varligt Hesabt 35 458,526 2,195,329
3- Giris Aidati Gelirleri 6- Ertelenmis Vergi Yukamlalagu Gideri 35 (351,431) (192,244)
4- Ara Verme Halinde Yonetim Gideri Kesintisi 7- Diger Gelir ve Karlar 2,187 1,365
5- Ozel Hizmet Gideri Kesintisi 8- Diger Gider ve Zararlar - -
6- Sermaye Tahsis Avansi Deger Artis Gelirleri 9- Onceki Y1l Gelir ve Karlart - -
7- Diger Teknik Gelirler 10- Onceki Y1l Gider ve Zararlar - -
H- Emeklilik Teknik Gideri - N- Dénem Net Kari veya Zarart 204,671 (8,797,012)
1- Fon isletim Giderleri 1- Dénem Kart ve Zarart 204,671 (8,797,012)
2- Sermaye Tahsis Avanslart Deder Azalis Giderleri 2- Dénem Kart Vergi ve Diger Yasal Yukamlalik Karstliklart - -
3- Faaliyet Giderleri 3- Dénem Net Kar veya Zarart 204,671 (8,797,012)

4- Diger Teknik Giderler

I- Teknik B6lim Dengesi- Emeklilik (G - H)

flisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlaytct parcalandir.

4- Enflasyon Dizeltme Hesabt

flisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayict parcalaridir.




coface Gicora)?

Coface Sigorta Anonim Sirketi

31 Aralik 2009 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Nakit ARis Tablosu
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz Denetimden
Gecmis Cari Donem

Bagimsiz Denetimden
Onceki Cari Dénem

Dip not 31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
A. ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI
1. Sigortacilik faaliyetlerinden elde edilen nakit girisleri 22,248,667 17,456,655
2. Reasurans faaliyetlerinden elde edilen nakit girisleri 7,023,268 3,969,738
3. Emeklilik faaliyetlerinden elde edilen nakit girisleri - -
4. Sigortacilik faaliyetleri nedeniyle yapilan nakit ¢ikist (30,970,583) (17,478,904)
5. Reaslrans faaliyetleri nedeniyle nakit ¢ikist (11,427,567) (4,686,332)
6. Emeklilik faaliyetleri nedeniyle nakit ¢ikist - -
7. Esas faaliyetler sonucu olusan nakit (13,126,215) (738,843)
8. Faiz 6demeleri (273) (562)
9. Gelir vergisi 6demeleri (74,632) (61,254)
10. Diger nakit girisleri 441,595 505,107
11. Diger nakit ¢ikislart (187,761) (260,792)
12. Esas faaliyetlerden kaynaklanan net nakit (12,947,286) (556,344)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIiT AKIMLARI
1. Maddi varliklarin satist - -
2. Maddi varliklarin iktisabt 6,8 (144,956) (24,208)
3. Mali varlik iktisabt - -
4. Mali varliklarin satist - -
5. Alinan faizler 1,565,614 1,627,636
6. Alinan temettaler - -
7. Diger nakit girisleri 4,713,950 6,280,345
8. Diger nakit ctkislart (4,457,041) (3,531,558)
9. Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit 1,677,567 4,352,215
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIiT AKIMLARI
1. Hisse senedi ihract 8,100,000 -
2. Kredilerle ilgili nakit girisleri (710) (710)
3. Finansal kiralama borclart édemeleri 3) (37,502)
4. Odenen temettiiler - -
5. Dider nakit girisleri - -
6. Diger nakit ctkislart - -
7. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit 8,099,287 (38,212)
D. KUR FARKLARININ NAKIT VE NAKIT BENZERLERINE OLAN ETKiSI - -
E. Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen net artis (3,170,432) 3,757,660
F. Donem basindaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 14 14,261,614 10,503,954
G. Donem sonundaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 14 11,091,182 14,261,614

flisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayict parcalandir.

Coface Sigorta Anonim Sirketi
31 Aralik 2009 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Ozkaynak Degisim Tablosu

(Para Birimi: Tark Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)
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C - Gelir Tablosunda Yer Almayan Kazan¢

ve Kayiplar

D - Varliklarda Deger Artist

E - Yabanci Para Cevrim Farklart

F - Diger Kazanc ve Kayiplar

G - Enflasyon Duizeltme Farklart
H - Net Donem Kari/(Zarart)

(8.767.912)

(8.767,912)

I - Yedeklere Aktarilan Tutar

I- Dagitilan Temetta

II -Dénem Sonu Bakiyesi - 31 Aralik

2008

(146,261) 1,627,804

(8,767,912)

229,878

12,099

10,300,000

CARI DONEM

I - Onceki Dénem Sonu Bakiyesi-- 31

Aralik 2008

(146,261) 1,627,804

(8,767,912)

229,878

12,099

10,300,000

A - Sermaye Artinimt

8,100,000

8,100,000

2.1.3

1 - Nakit

2 - I¢ Kaynaklardan

B - isletmenin Aldigi Kendi Hisse

Senetleri

C - Gelir Tablosunda Yer Almayan Kazan¢

ve Kayiplar

2009 FAALIYET RAPORU

D - Varliklarda Deger Artist

E - Yabanci Para Cevrim Farklart

F - Diger Kazanc ve Kayiplar

G - Enflasyon Diizeltme Farklart
H - Net Donem Kari/(Zarar1)

204,671

204,671

I - Yedeklere Aktarilan Tutar

I- Dagitilan Temetti

(8.767,912)
(8,914,173)

8,767,912
204,671

J- Onceki Dénem Zararinin Transferi

9,932,475

229,878

12,099

18,400,000

II -Dénem Sonu Bakiyesi - 31 Aralik

2009

ilisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayict parcalaridir.




coface Gicora)?

Coface Sigorta Anonim Sirketi
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Cari Dénem
Dip Not 31 Aralik 2009

Onceki Dénem
31 Aralik 2008

I. DONEM KARININ DAGITIMI

1.1. DONEM KARI / (ZARARI)

204,671

(8,797,012)

1.2. ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER

1.2.1. Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi)

1.2.2. Gelir Vergisi Kesintisi

1.2.3. Diger Vergi ve Yasal Yukumlulukler

ANET DONEM KARI (1.1 - 1.2)

204,671

(8,797,012)

1.3. GECMIS DONEMLER ZARARI (-)

(8,914,173)

1.4. BIRINCI TERTIP YASAL AKCE

(146,261)

1.5. SIRKETTE BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (-)

B DAGITILABILIR NET DONEM KARI [ (A - (1.3 + 1.4 + 1.5) ]

1.6. ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-)

1.6.1. Hisse Senedi Sahiplerine

1.6.2. Imtiyazlh Hisse Senedi Sahiplerine

1.6.3 Katilma intifa Senedi Sahiplerine

1.6.4 Kara Istirakli Tahvil Sahiplerine

1.6.5 Kar ve Zarar Ortakligi Belgesi Sahiplerine

1.7. PERSONELE TEMETTU (-)

1.8. YONETIM KURULUNA TEMETTU (-

1.9. ORTAKLARA IKINCI TEMETTU ()

1.9.1. Hisse Senedi Sahiplerine

1.9.2. Imtiyazl Hisse Senedi Sahiplerine

1.9.3. Katilma Intifa Senedi Sahiplerine

1.9.4. Kara Istirakli Tahvil Sahiplerine

1.9.5. Kar ve Zarar Ortakligi Belgesi Sahiplerine

1.10. IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-)

1.11. STATU YEDEKLERI (-)

1.12. OLAGANUSTU YEDEKLER

1.13. DIGER YEDEKLER

1.14. OZEL FONLAR

II. YEDEKLERDEN DAGITIM

2.1. DAGITILAN YEDEKLER

2.2. IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-)

2.3. ORTAKLARA PAY (-)
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1 Genel bilgiler
1.1 Ana sirketin adi ve grubun son sahibi

31 Aralik 2009 tarihi itibaryla, Coface Sigorta Anonim Sirketi'nin (“Sirket”) sermayesinde dogrudan veya dolaylt hakimiyeti s6z
konusu olan sermaye grubu %99.99 pay ile Natixis SA binyesindeki Coface SAdir.

1.2 Kurulusun ikametgaht ve yasal yapisi, sirket olarak olustugu Ulke ve kayith bironun adresi (veya edger kayith bironun
oldugu yerden farklysa, faaliyetin sardirildigi esas yer)

Sirket, 2006 ytlinda Turkiye'de tescil edilmis olup, Tark Ticaret Kanunu (“TTK”) hdkdmlerine gére kurulmus Anonim Sirket
stattistindedir. Sirket Blytikdere Cad. Yapt Kredi Plaza B Blok Kat:6 Levent /istanbul adresinde faaliyet gdstermektedir.

1.3 Isletmenin fiili faaliyet konusu

Coface Sigorta Anonim Sirketi (“Sirket”) 6 Ekim 2006 tarihinde kurulmus olup, 2007 ythmin Ocak ayinda T.C. Basbakanlik Hazine
Mistesarligindan (“Hazine Mistesarligr”) alinan ruhsat ile kredi sigortast bransinda faaliyet géstermeye baslamistir.

Sirket’in baslica kurulus amact, her tarld kredi sigortaciligi bransinda faaliyet gdstermek icin mali ve ticari faaliyetlerde
bulunmaktir. Sirket, ana s6zlesmesi geredi yurtiginde ve yurtdisinda yapilmasinda yasal olarak sakinca bulunmayan her tarld
kredi sigortast, koasUrans, reaslrans ve retrosasyon sézlesmeleri yapabilir ve bu konularla ilgili her tarld islemleri gergeklestirebilir.

1.4 Kurulusun faaliyetlerinin ve esas calisma alanlarinin niteliklerinin actklanmast

Sirket faaliyetlerini, 5684 sayil Sigortacilik Kanunu ve ydrirlikte bulunan yénetmelik ve diger diizenlemeler cercevesinde
yurdtmektedir.

1.5 Kategorileri itibariyla dénem icinde ¢calisan personelin ortalama sayist

Kategorileri itibariyla dénem i¢inde calisan personelin ortalama sayist asagidaki gibidir:

2.3.1. Hisse Senedi Sahiplerine

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

2.3.2 imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine

2.3.3. Katilma Intifa Senedi Sahiplerine

2.3.4 Kara Istirakli Tahvil Sahiplerine

2.3.5 Kar ve Zarar Ortakligi Belgesi Sahiplerine

2.4. PERSONELE PAY (-)

Ust kademe yoneticiler 3 3
Dider personel 25 22
Toplam 28 25

2.5. YONETIM KURULUNA PAY (-)

I11. HISSE BASINA KAR

3.1. HISSE SENEDI SAHIPLERINE

(0.8513)

3.2. HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%)

3.3. IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE

(85)

3.4. IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%)

IV. HISSE BASINA TEMETTU

4.1. HISSE SENEDI SAHIPLERINE

4.2 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%)

4.3, IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE

4.4 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%)
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1.6 Ust yénetime saglanan (icret ve benzeri menfaatler

31 Aralik 2009 tarihinde sona eren yilda, yénetim kurulu baskan ve tGyeleriyle genel muddr, genel koordinatér, genel mudur

yardimcilan gibi Ust yoneticilere cari dénemde saglanan Ucret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 806,623 TLdir (31 Aralik 2008:

301,676 TL).

1.7 Finansal tablolarda; yatirim gelirlerinin ve faaliyet giderlerinin (personel, yénetim, arastirma gelistirme, pazarlama ve
satis, disaridan saglanan fayda ve hizmetler ile diger faaliyet giderleri) dagitiminda kullanilan anahtarlar

Sirketlerce hazirlanacak olan finansal tablolarda kullamlan anahtara iliskin usul ve esaslar, T.C. Basbakanlik Hazine Mistesarligt
(“Hazine Mistesarligr’) tarafindan 4 Ocak 2008 tarih ve 2008/1 sayih “Sigortacilik Hesap Plant Cercevesinde Hazirlanmakta Olan
Finansal Tablolarda Kullanilan Anahtarlarin Usul ve Esaslarina iliskin Genelge” cercevesinde belirlenmistir.

Buna gore;

Sirket tarafindan hayat disi teknik karsiliklar karsilayan varliklarin yatirnma yénlendirilmesinden elde edilen tim gelirler, teknik
olmayan bélimden teknik bélime aktariimaktadur.

1.8 Finansal tablolarin tek bir sirket mi yoksa sirketler grubunu mu icerdigi

Mlisikteki finansal tablolar, sadece Sirket’in finansal bilgilerini icermekte olup, Not 2.2'de daha detayh anlatilcigu tzere 31 Aralik
2009 tarihi itibanyla konsolide finansal tablolar hazirlanmamistur.

1.9 Raporlayan isletmenin adi veya diger kimlik bilgileri ve bu bilgide dnceki bilanco tarihinden beri olan dedisiklikler
Sirket’in Ticaret Unvant: Coface Sigorta Anonim Sirketi

Sirket’in Genel Midirlaginiin Adresi: Blytkdere Cad. Yapt Kredi Plaza B Blok Kat:6 Levent - istanbul

Sirket’in elektronik site adresi: www.coface.com.tr

Yukarida sunulan bilgilerde 6nceki bilanco tarihinden itibaren herhangi bir degisiklik olmamuistur.

1.10 Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Yoktur.
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2 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti
2.1 Hazurhik esaslarn
2.1.1 Finansal tablolarin dizenlenmesinde kullanilan temeller ve kullanilan 6zel muhasebe politikalanyla ilgili bilgiler

Sirket, finansal tablolariny, Sigortacilik Kanunu geredince yurarlikte bulunan diizenlemeler cercevesinde Turkiye Muhasebe
Standartlart (“TMS”), Tarkiye Finansal Raporlama Standartlart (“TFRS”) ve Hazine Mistesarligt tarafindan muhasebe ve finansal
raporlama esaslarina iliskin yayimlanan diger yénetmelik, aciklama ve genelgelere (timd “Raporlama Standartlar”) uygun olarak
hazirlamaktadur.

Turkiye Muhasebe Standartlart Kurulumun (“TMSK”) “Sigorta stézlesmelerine” iliskin 4 numaralt Standardt 31 Aralik 2005 tarihinden
sonra baslayan hesap dénemleri icin gecerli olmak Uzere, 25 Mart 2006 tarihinde yurtrlidge girmis olmakla birlikte Uluslararast
Muhasebe Standartlart Kurulu'nun sigorta sézlesmelerine iliskin projesinin ikinci bolum henliz tamamlanmadigi icin TFRS 4'Un
bu asamada uygulanmayacagt belirtilmis, bu kapsamda 7 Adustos 2007 tarih ve 26606 sayilt Resmi Gazete'de yayimlanarak 1
Ocak 2008 tarihinden itibaren yurarlige giren teknik karsiliklart konu alan “Sigorta ve Reasirans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik
Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin Yatirilacadi Varliklara fliskin Yonetmelik” (“Teknik Karsiliklar Yénetmeligi”) ve sonrasinda bu
ybnetmelige istinaden actklama ve dizenlemelerin oldugu bir takim genelge ve sektér duyurulart yagimlanmistir. Bu yénetmelik,
genelge ve sektdr duyurular ile getirilen diizenlemelere iliskin uygulanan muhasebe politikalart ileriki bolumlerde her biri kendi
bashd altinda 6zetlenmistir.

18 Nisan 2008 tarih ve 26851 sayil Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Tablolarin Sunumu Hakkinda Teblig” ile finansal
tablolarin énceki dénemlerle ve diger sirketlerin finansal tablolar ile karsilastiriimasint teminen, sirketlerin hazirlayacaklart
finansal tablolarin sekil ve icerigi dizenlenmistir.

2.1.2 Finansal tablolarin anlasimast icin uygun olan diger muhasebe politikalart

Hiperenflasyonist tlkelerde muhasebelestirme

Turkiye'de faaliyet gosteren sirketlerin finansal tablolart 31 Aralik 2004 tarihi itibaryla TMS 29 - Yuksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama’ya uygun olarak, TL'nin genel satin alim gtctndeki degismeler nedeniyle yapilan dizeltmeleri yansitacak
sekilde ifade edilmistir. TMS 29, yuksek enflasyonlu ekonomilerin para birimi ile hazirlanan finansal tablolarin bilanco tarihindeki
6lcim biriminden godsterilmesini ve dnceki dénemlere ait bakiyelerin de aym birimden goésterilmesini éngérmektedir.

Hazine Mustesarhigimin 4 Nisan 2005 tarihli ve 19387 numaralt yazisina istinaden Sirket, 31 Aralik 2004 tarihli finansal tablolarint,
Sermaye Piyasast Kurulumun 15 Ocak 2003 tarihli ve 25290 sayilt Resmi Gazete'de yayimlanarak yurdrliige giren “Sermaye
Piyasasinda Muhasebe Standartlar Hakkinda Teblig'de (“Seri: XI No: 25 Saytli Teblig”) yer alan “Yiksek Enflasyon Dénemlerinde
Mali Tablolarin Dizeltilmesi” ile ilgili kistmdaki hukimlere gore dizelterek 2005 yilt acilis finansal tablolarint hazirlamustir. Hazine
Mistesarliginin aynm yazisina istinaden 2005 yih basindan itibaren finansal tablolarin enflasyona gére dizeltilmesi uygulamast
sona ermistir. Dolayisiyla, 31 Aralik 2009 tarihi itibarwyla hazirlanan bilancoda yer alan parasal olmayan varlik ve ytkumlultkler
ile sermaye dahil 6zkaynak kalemleri, 31 Aralik 2004 tarihine kadar olan girislerin 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyona gére

dlzeltilmesi, bu tarihten sonra olusan girislerin ise nominal degerlerden tasinmasiyla hesaplanmustir.

Diger muhasebe politikalart

Diger muhasebe politikalarina iliskin bilgiler, yukarida 2.1.1 - Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanilan temeller ve
kullamlan 6zel muhasebe politikalariyla ilgili bilgiler kisminda ve bu raporun muteakip bélimlerinde her biri kendi bashid altinda
aciklanmustir.
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2.1.3 Fonksiyonel ve raporlama para birimi

Mlisikteki finansal tablolar, Sirket'in fonksiyonel para birimi olan TL cinsinden sunulmustur.
2.1.4 Finansal tablolarda sunulan tutarlarin yuvarlanma derecesi

TL olarak verilen finansal bilgiler, en yakin tam TL degerine yuvarlanarak goésterilmistir.
2.1.5 Finansal tablolarin ddzenlenmesine kullanilan 6lcim temeli

Finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmistir.

2.1.6 Muhasebe politikalari, muhasebe tahminlerinde degisiklikler ve hatalar

Finansal tablolarim daha énce yine Hazine Mistesarligi tarafindan belirlenen finansal raporlama standartlarina uygun olarak
raporlayan Sirket, ilk defa 2008 yili icerisinde Raporlama Standartlarina uygun olarak finansal tablo hazirlamaya baslamuistir.

18 Nisan 2008 tarih ve 26851 sayili Resmi Gazetede yayimlanarak yurdrlige giren “Finansal Tablolarin Sunumu Hakkinda Teblig”
in Gegici 1 inci maddesinde 2008 yilt icerisinde hazirlanacak finansal tablolarda 2007 yili icerisinde hazirlanan finansal tablolarla
karsilastirma sartinin aranmayacadt belirtilmistir. Dolayisiyla Sirket, Raporlama Standartlarimin ilk uygulamasina iliskin olarak
sadece 2008 yil finansal tablolarinin acilis bilangosu olan 1 Ocak 2008 tarihi itibarwyla hazirlanan bilancolarint Raporlama
Standartlarina uygun olarak yeniden dizenlemistir.
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Raporlama Standartlarinin ilk defa uygulanmasina iliskin 1 Ocak 2008 tarihi itibariyla hazirlanan bilancolarda yapilan dizeltme
kayitlaninin detayt asagida verilmistir:

Raporlama Raporlama
Eski dizenlemelere Standartlar’nin ilk Standartlarrna
gbre hazirlanmis uygulanmasinin  gére hazirlanmis
bilanco etkileri bilanco
VARLIKLAR 1 Ocak 2008 1 Ocak 2008 1 Ocak 2008
Nakit ve nakit benzeri varliklar 12,407,162 - 12,407,162
Esas faaliyetlerden alacaklar 2,626,740 (28,041) 2,598,699
Gelecek aylara ve yillara ait giderler ve gelir tahakkuklart 27,038 - 27,038
Maddi ve maddi olmayan varliklar 242,114 (43,603) 198,511
Diger cari ve cari olmayan varliklar 136,679 26,593 163,272
Varliklar toplamt 15,439,733 (45,051) 15,394,682
YUKUMLULUKLER VE OZSERMAYE
Finansal borclar 41,677 - 41,677
Esas faaliyetlerden borclar 297,460 (6,834) 290,626
fliskili taraflara borclar 24,126 - 24,126
Diger borgclar 20,697 - 20,697
Sigortacilik teknik karsiliklar 4,386,522 - 4,386,522
Diger yukdmlalukler ve karsiliklar 281,376 (46,058) 235,318
Yukamlulikler toplamt 5,051,858 (52,892) 4,998,966
Ozsermaye
Odenmis sermaye 10,300,000 - 10,300,000
Kar yedekleri 241,977 - 241,977
Gecmis yullar zararlart (154,102) 7,841 (146,261)
Ozsermaye toplamt 10,387,875 7,841 10,395,716

Yukumlilikler ve 6zsermaye toplamt 15,439,733 (45,051) 15,394,682
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Raporlama Standartlarvnin ilk uygulamasina iliskin dizeltme kayitlarinin 6zsermaye etkileri asagida gosterilmistir:

Toplam
TMS 19 - Kidem tazminatimin dtzeltilmesi 34,070
TMS 19 - izin karsihg diizeltmesi 11,988
TMS 38 - Maddi olmayan duran varliklarin dtzeltilmesi (43,603)
TMS 39 - Alacak ve borclarin iskontolanmast (21,207)
TMS 12 - Ertelenmis verginin muhasebelestirilmesi 26,593
Toplam 6zsermaye etkisi 7,841

2.2 Konsolidasyon

Hazine MUstesarligi tarafindan 31 Aralik 2008 tarih ve 27097 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Sigorta ve Reaslrans Sirketleri

ile Emeklilik Sirketlerinin Konsolide Finansal Tablolarimin Diizenlenmesine iliskin Teblig’i ile sigorta, reasirans ve emeklilik
sirketlerinin; 31 Mart 2009 tarihinden itibaren konsolide finansal tablo yayimlamast istenmektedir. Hazine Mstesarliginin 12
Agustos 2008 tarihli 2008/36 sayth “Sigorta ve ReasUrans ile Emeklilik Sirketlerinin Bagh Ortaklik, Birlikte Kontrol Edilen Ortaklik ve
[stiraklerdeki Yatirimlarinin Bireysel Finansal Tablolarina Yansitiimasina iliskin Sektér Duyurusu’nda, sirketlerin TMS 27 - Konsolide
ve Bireysel Finansal Tablolar standardindan muaf tutulmus olmasina ragmen, bireysel finansal tablo hazirlanmast sirasinda baglh
ortaklik, birlikte kontrol edilen ortaklik ve istiraklerdeki yatirimlarin TMS 27'nin 37 nci paragrafinda belirtilen maliyet yéntemine
veya TMS 39 - Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olcme standardina uygun olarak muhasebelestirilmesinin mamkin oldugu
belirtilmistir.

Sirket’in bilanco tarihi itibaryla konsolidasyona tabi bagl ortaklik veya istiraki bulunmadigindan konsolide finansal tablolar
hazirlanmamistir.

2.3 Bolum raporlamast

Bir faaliyet bolamd, Sirket’in faaliyet gosterdigi is alanlarinin, diger faaliyet bolimleri ile yapilan islemlerden dogan hastlat ve
harcamalar dahil, hasilat elde eden ve harcama yapabilen ve Yonetim Kurulu (karar almaya yetkili mercii olarak) tarafindan
faaliyet sonuglart diizenli bir sekilde gézden gecirilen, performanst dl¢tlen ve finansal bilgileri ayurt edilebilen bir parcasidir.
Sirket’in faaliyet gosterdigi ana cografi alan Turkiye oldugu igin cografi bélimlere gore raporlama sunulmamis, ayrica Sirket hayat
dist sigortacilik alaninda faaliyetlerini strdirddginden faaliyet alanm béldmlerine gore raporlama sunulmamstir.

2.4 Yabanci para karstliklar

Islemler, Sirket’in fonksiyonel para birimi olan TL olarak kaydedilmektedir. Yabanci para cinsinden gerceklestirilen islemler,
islemlerin gerceklestirildigi tarihlerdeki gecerli olan kurlardan kaydedilmektedir. Yabanct para cinsinden olan parasal varlik ve
yukumlaldkler, bilanco tarihindeki kurlardan TLye cevrilmis ve cevrim sonucu olusan ¢evrim farklart finansal tablolarda kambiyo
karlart ve kambiyo zararlart hesaplarina yansitumistur.
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2.5 Maddi duran varliklar
Maddi duran varliklar, maliyet tutarlart ile izlenmektedir.

Maddi duran varliklarin elden cikarilmasindan dogan kazanc ve kayiplar net elden ¢ikarma hastlatt ile ilgili maddi duran variigin
net defter dedgerinin arasindaki fark olarak hesaplanmakta ve ilgili dénemin gelir tablosuna yansitilmaktadir. Maddi duran
varliklara yapilan normal bakim ve onarim harcamalart gider olarak muhasebelestirilmektedir. Maddi duran varliklar Gzerinde
rehin, ipotek ve benzeri herhangi bir takyidat bulunmamaktadir. Muhasebe tahminlerinde, cari déneme énemli bir etkisi olan ya
da sonraki dénemlerde 6nemli bir etkisi olmast beklenen dedisiklik bulunmamaktadur.

Maddi duran varliklarin amortismaninda kullantlan oranlar ve tahmini ekonomik é6mdr olarak éngortlen streler asagidaki gibidir:

Maddi Duran Varliklar Tahmini Ekonomik Omiir (Y1l) Amortisman Orant (%)
Demirbas ve tesisatlar 4-10 10-25
Kiralama yoluyla edinilmis maddi varliklar 4-10 10-25

2.6 Yatinim amach gayrimenkuller
Sirket’in yatinm amacl elinde bulundurdugu gayrimenkult bulunmamaktadir.
2.7 Maddi olmayan duran varliklar

Sirket’in maddi olmayan duran varliklart yaziim programlarindan olusmaktadir. Maddi olmayan duran varliklar “TMS 38 - Maddi
Olmayan Duran Varliklarin Muhasebelestirilmesi Standardl” uyarinca kayitlara maliyet bedelleri tzerinden alinmaktadur.

Sirket, maddi olmayan duran varliklara iliskin tikenme paylariny, ilgili varliklarin faydali 6mdarlerine gore dogrusal amortisman
yontemini kullanarak maliyet degerleri Gzerinden ayirmaktadur.
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2.8 Finansal varliklar

Finansal varliklar; nakit mevcudunu, s6zlesmeden dogan ve karst taraftan nakit veya baska bir finansal varlik edinme veya karsiiklt
olarak finansal araclart degistirme hakkint ya da karsi tarafin sermaye aract islemlerini ifade eder.

Finansal varliklar, alim-satim amach finansal varliklar, vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar, satilmaya hazir finansal
varliklar ve kredi ve alacaklar olarak dort grupta siniflandirilabilir.

Bilanco tarihi itibaryla, Sirket’in alim-satim amacly, satilmaya hazir veya vadeye kadar elde tutulacak olarak simflandirdigt
finansal varliklart bulunmamaktadur.

Kredi ve alacaklar, sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan, aktif bir piyasada islem gérmeyen ve borcluya para, mal
ve hizmet saglama yoluyla yaratilan tirev olmayan finansal varliklardir. Sirket’in finansal tablolarinda kredi ve alacaklar, var ise
deder dusdklugu icin ayrilan karsilik tutar dastlerek, faizsiz bir alacak olmast durumunda iskonto edilmis dederleriyle; faizli bir
alacak olmast durumunda ise, etkin faiz yéntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetleri ile muhasebelestirilmektedir.

Kayitlardan ¢citkarma
Finansal varliklar, Sirket bu varliklarin Gzerindeki s6zlesmeye bagli haklardaki kontrolt kaybettigi zaman kayitlardan ¢ikarilir. Bu
durum bu haklarin gerceklesmesi, vadesinin dolmast veya teslim edilmesi durumunda olusur.

Finansal varliklarda deger dustklagu

Sirket her bilanco déneminde, bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger dastkligine ugradigina iliskin ortada
tarafsiz géstergelerin bulunup bulunmadigt hususunu dederlendirir. Bir finansal varlik ya da finansal varlik grubu, sadece ve
sadece ilgili varhgin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla zarar/kayip olayimn meydana geldigine ve stz
konusu zarar olayinin ilgili finansal varligin veya varlik grubunun gvenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki tahmini nakit
akislan Gzerindeki etkisi sonucunda deger dustkligine ugradigina iliskin tarafsiz bir géstergenin bulunmast durumunda deger
dasuklugine ugradigu varsayilir ve deger dustklig zarart olusur.

Alacaklar, tahsil edilememe riskine karst 6zel karsiliklart distldikten sonraki net tutarlariyla gosterilmistir. Kredi ve alacaklar
tutarlarimin tahsil edilemeyecek oldugunu dizenli incelemeler neticesinde gdsteren bir durumun s6z konusu olmast halinde
alacaklar icin tahsil edilebilecedi tutara kadar 6zel karstlik ayrilr.

Sermaye araclarinin geri kazaniabilir tutar o aracin gercege uygun degeridir. Makul degerleriyle 6l¢ctlen borclanma araclarimn
geri kazanuabilir tutar tahmini gelecekteki nakit akimlarimn piyasadaki faiz oranlart ile buginkd dedere indirgenmis degerini
ifade eder.

Deder dusuklugu kayitlara aindiktan sonra olusan bir olay eger deger distkligunin geri cevrilmesini nesnel olarak saghyorsa
s6z konusu deder diisikligi geri cevrilir. itfa edilmis maliyet ile 8lcilen finansal varliklar ile satiimaya hazir finansal varlik olarak
siniflandirilmis borclanma senetlerindeki deger dastuklugunin geri cevrimi kar veya zarardan yapilir. Satilmaya hazir finansal
varlik olarak simflandirilmis sermaye araclarindan olusan finansal varliklardaki deger dastkluguntn geri cevrilmesi ise dogrudan
6zkaynaklardan yapilu.
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2.9 Varliklarda deger dusuklugu

Duran varliklarda deger dasukluga

Sirket, her bilanco déneminde varliklarinin deger dustdkligine ugramis olabilecegine dair herhangi bir belirtinin bulunup
bulunmadigint degerlendirmektedir. Boyle bir belirtinin mevcut olmast durumunda ilgili varhigin geri kazanlabilir tutarint “TMS
36 - Varliklarda Deder Dustkligine iliskin Tirkiye Muhasebe Standardi” cercevesinde tahmin etmekte ve geri kazanlabilir tutarin
ilgili varligin defter dederinin altinda olmast durumunda deder distkligu karstigt ayirmaktadur.

Ddénemin reeskont ve karsilik giderleri Not 47°de detayli olarak sunulmustur.

2.10 Turev finansal araclar

Bilanco tarihi itibaryla Sirket’in ttrev finansal araglart bulunmamaktadur.

2.11 Finansal varliklarin netlestirilmesi

Finansal varliklar ve borglar, Sirket'in netlestirmeye yonelik bir hakka veya yaptirim giictine sahip olmasi ve ilgili finansal

aktif ve pasifi net tutarlan tzerinden tahsil etme/6deme niyetinde olmast veya ilgili finansal varligi ve borcu eszamanlt olarak

sonuclandirma hakkina sahip olmast durumlarinda bilancoda net tutarlan tzerinden goésterilmektedir.

Gelir ve giderler, sadece Raporlama Standartlarinca izin verildigi strece veya Sirket’in alim satim islemleri gibi benzer islemler
sonucu olusan kar ve zararlar icin net olarak gosterilmektedir.

2.12 Nakit ve nakit benzeri varliklar
Nakit akis tablolarimin hazirlanmasina esas olan “nakit ve nakit benzerleri”; Sirket'in serbest kullaniminda olan veya bloke olarak

tutulmayan kasa, alinan ¢ekler, diger nakit ve nakit benzeri varliklar ve vadesiz banka mevduatlar ile orijinal vadesi t¢ aydan kisa
olan bankalardaki vadeli mevduatlar ile menkul kiymetlere yapilan yatinmlar olarak tanimlanmaktadur.




coface GGicorta)?

Coface Sigorta Anonim Sirketi

31 Aralik 2009 Tarihi ftibanyla Hazirlanan Finansal Tablolara fliskin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir)

2.13 Sermaye

31 Aralik 2009 tarihi itibaryla, Sirket’in sermayesinde dogrudan veya dolayli hakimiyeti s6z konusu olan sermaye grubu %99.99
pay ile Natixis SA bunyesindeki Coface SAdur.

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibanyla, Sirket’in sermaye ve ortaklik yapist asagidaki gibidir:

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Adu Pay Tutart (TL) Pay Orant (%) Pay Tutan (TL) Pay Oramt (%)
Coface SA 18,399,990 99.99 10,299,995 99.99
Diger 10 0.01 5 0.01
Odenmis Sermaye 18,400,000 100.00 10,300,000 100.00

31 Aralik 2009 tarihi itibarwyla, Sirket’'in 6denmis sermayesi 18,400,000 TL olup, sermaye her birt 1 TL nominal degerdeki
18.399.990 adet A grubu, 10 adet B grubu olmak tzere toplam 18.400.000 adet hisseye bolunmdstdr.

Sermayeyi temsil eden hisse senetleri A ve B gruplarina bolunmus olup s6z konusu hisseler esit oy hakki ve kar payt hakkina
sahiptir.

Ddnem icinde yapilan sermaye artirimlart ve kaynaklar
5 Haziran 2009 tarihinde yaptlan Olagan Genel Kurul Toplantisinda, daha énce 10,300,000 TL tutarindaki édenmis sermayenin;
ortaklar tarafindan nakden karsilanmak Uzere 8,100,000 TL artirilarak 18,400,000 TLye ¢ikartiimast kararlastirilmistir. Artirilan

sermayenin tescili 9 Haziran 2009 tarihinde tamamlanmistur.

Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan imtiyazlar
Yoktur.

Sirket’te kayith sermaye sistemi
Yoktur.

Sirket’in geri satin alinan kendi hisseleri
Yoktur.
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2.14 Sigorta ve yatinm soézlesmeleri - ssmflandurma

Police sahibinin olumsuz etkilenmesine neden olan, énceden tanimlanmus gelecekteki belirsiz bir olayin (sigorta ile teminat
altina alinan olay) gerceklesmesi durumunda, Sirket’in police sahibinin zararint tazmin etmeyi kabul etmek suretiyle énemli bir
sigorta riskini kabullendigi sézlesmeler sigorta sdzlesmesi olarak simflandiriimaktadir. Sigorta riski, finansal risk disinda kalan
riskleri kapsamaktadur. Sigorta s6zlesmeleri kapsaminda alinmuis olan battn primler yazilan primler hesabt altinda gelir olarak
muhasebelestirilmektedir.

Dediskeni s6zlesmenin taraflarindan birine 6zg olmayan finansal olmayan bir dedisken durumunu hesaba katan belirli bir faiz
orani, finansal ara¢ fiyati, mal fiyaty, déviz kuru, faiz veya fiyat endeksleri, kredi notu ya da kredi endeksi veya diger degiskenlerin
bir veya daha fazlasindaki yalmzca degisikliklere dayanan 6demeyi yapmayt éngdéren sézlesmeler yatinm sézlesmeleri olarak
siiflandiriimaktadur.

Bilanco tarihi itibaryla Sirket’in 6nceden belirlenmis bir riski teminat altina alan yatinim sézlesmesi olarak simiflandirimis
sdzlesmesi bulunmamaktadir.

2.15 Sigorta ve yatinnm soézlesmelerinde istege bagh katihim 6zellikleri

Sigorta ve yatinm sozlesmelerindeki istede bagl katihm &zelligi, garanti edilen faydalara ilaveten, asagida yer alan ek faydalara
sahip olmaya yonelik sdzlesmeye dayal bir haktr.

() Sozlesmeye dayali toplam faydalarin énemli bir kismint teskil etmeye namzet;

(i) Tutan ve zamanlamast s6zlesme geredi ihrac edenin takdirinde olan; ve

(ii)) Sozlesme geregi asagidakilere dayal olan:

(1) Belirli bir s6zlesmeler havuzunun veya belirli bir s6zlesme tlrindn performansina;

(2) ihrac eden tarafindan elde tutulan belirli bir varlik havuzunun gerceklemis ve/veya gerceklesmemis yatinim gelirlerine; veya
(3) Sozlesme ihrac eden sirketin, fonun veya baska bir isletmenin kar veya zararina.

Sirket’in bilanco tarihi itibanyla, istege bagh katihm 6zelligi olan sigorta veya yatinm soézlesmesi bulunmamaktadar.
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2.16 istege bagl katiim 6zelligi olmayan yatinim sézlesmeleri
Sirket’in bilanco tarihi itibaryla, istege baglh katihm 6zelligi olmayan yatinnm sézlesmesi bulunmamaktadur.
2.17 Borclar

Finansal yukumlaltkler; baska bir isletmeye nakit ya da baska bir finansal varlik verilmesini gerektirecek islemler sonucunda
olusan yukumluldkleri ifade etmektedir. Sirket’in finansal tablolarinda finansal yukdmlalukler, iskonto edilmis degerleriyle
gosterilmektedir. Bir finansal yukdmlaluk 6dendiginde kayitlardan ¢ikartlir.

2.18 Vergiler

Kurumlar vergisi

Kurum kazanclart %20 oraninda kurumlar vergisine tabidir. Bu oran, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalart geregince indirimi
kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanclari istisnast gibi) ve diger indirimlerin
(yatinim tesvikleri gibi) sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitiimadig takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

Turkiye'deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi aracitigt ile gelir elde eden kurumlar ile Turkiye'de yerlesik kurumlara 6denen kar
paylarindan (temettdler) stopaj yapilmaz. 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayil Resmi Gazete’de yayimlanan 2006/10731 sayilt
Bakanlar Kurulu karart ile 5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 15 ve 30'uncu maddelerinde yeralan bazi tevkifat oranlart
yeniden belirlenmistir. Bu baglamda Turkiye'de bir isyeri ya da daimi temsilcisi aracihdu ile gelir elde eden dar mukellef kurumlar
ile Trkiye'de yerlesik kurumlara yapilanlar disindaki temettli 6demeleri Gizerinde %10 oraninda uygulanan stopaj orant %15'e
cikartmistir. Dar mikellef kurumlara ve gercek kisilere yapilan kar dagitimlarina iliskin stopaj oranlarinin uygulanmasinda, ilgili
Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalarinda yer alan uygulamalar da g6z éniinde bulundurulur. Karin sermayeye ilavesi, kar
dagitim sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

Gecicl vergiler o yil kazanglarimn tabi oldugu kurumlar vergisi oraninda hesaplanarak ddenir. Yil icinde ¢denen gecici vergiler, o
ythn yilhk kurumlar vergisi beyannamesi Gzerinden hesaplanan kurumlar vergisine mahsup edilebilmektedir.

Turk vergi mevzuatina gore beyanname Uzerinde gosterilen mali zararlar 5 yih asmamak kaydiyla dénem kurum kazancindan
indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢cmis yil karlarindan mahsup edilemez. Sirket’in 31 Aralik 2009 tarihi itibaryla indirilebilir
mali zararlarinin toplamt 7,251,446 TL (31 Aralik 2008: 5,342,908 TL)'dir.

Turkiye'de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama bulunmamaktadir. Kurumlar
vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigt ayt takip eden dérdinct ayin 25'inci ginl aksamina kadar bagh bulunulan
vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarint inceleyebilir ve
hatali islem tespit edilirse 6denecek vergi miktarlart degisebilir.
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Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi borcu veya varligi “TMS 12 - Gelir Vergilerine fliskin Tlrkiye Muhasebe Standardi” uyarinca varliklarin ve
yukdmlaltklerin finansal tablolarda gosterilen dederleri ile yasal vergi matraht hesabinda dikkate alinan tutarlar arasindaki
“gecici farkliiklarin”, bilanco yéntemine gére vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Vergi mevzuatina gore varliklarin
ya da borclarin iktisap tarihinde olusan mali ya da ticari kar etkilemeyen farklar bu hesaplamanin disinda tutulmustur.
Hesaplanan ertelenmis vergi varliklar ile ertelenmis vergi yukamldlikleri, finansal tablolarda, sadece ve sadece Sirket'in cari
vergi varliklarin, cari vergi yukamldlikleri ile netlestirmek icin yasal bir hakki varsa ve ertelenmis vergi aktif ve pasifi aynt
vergilendirilebilir isletmenin gelir vergisi ile iliskili ise net olarak gésterilmektedir.

Transfer fiyatlandirmast

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 13 énctt maddesinin transfer fiyatlandirmast yoluyla “orttli kazanc dagittimt” bashdt altinda transfer
fiyatlandirmast konusu islenmekte olup; 18 Kasim 2007 tarihinde yayimlanan “Transfer Fiyatlandirmast Yoluyla Ortdli Kazang
Dagitimt Hakkinda Genel Teblig”i bu konu hakkinda uygulamadaki detaylar belirlemistir.

Ilgili teblige gore, eger vergi mukellefleri ilgili kuruluslarla (kisilerle), fiyatlandirmalart emsallere uygunluk ilkesi cercevesinde
yapilmayan Urtin, hizmet veya mal alim ve satim islemlerine giriyorlarsa, ilgili karlar transfer fiyatlamast yoluyla értald bir sekilde
dagitildigi kanaatine varilacaktir. Bu tarz transfer fiyatlamast yoluyla értalt kar dagitimlart kurumlar vergisi agisindan vergi
matrahindan indirilemeyecektir.

2.19 Calisanlara saglanan faydalar

Kidem tazminatt karsihgu

Tark Is Kanunu'na gére, Sirket bir senesini doldurmus olan ve istifa veya kétii davrams disindaki sebeplerden Sirket'le iliskisi
kesilen veya hizmet yilint dolduran ve emekliligini kazanan, askere cagrilan veya vefat eden personeli icin kidem tazminatt
ddemekle ytkamlidar. Odenecek tazminat her hizmet yilt igin bir aylik maas tutart kadardir ve bu miktar 31 Aralik 2009 tarihi
itibanyla, htkimet tarafindan belirlenen 2,365 TL (31 Aralik 2008: 2,173 TL) ile sinurlandirilmistir.

“TMS 19 - Calisanlara Saglanan Faydalara fliskin Tirkiye Muhasebe Standardi” kidem tazminati karsiigi hesaplamasinda aktieryal
metotlann kullanilmasint gerektirmektedir. 31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibaryla kullamlan aktteryal tahminler séyledir:
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31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

% %

Iskonto oram 5,92 6.26
Beklenen maas/limit artis orant 4.8 5.4
Tahmin edilen personel devir hizt 25.34 21.72

Diger
Sirket, calisanlarimin bir hesap dénemi boyunca sundugu hizmetler karsiiginda 6denmesi beklenen iskonto edilmemis, ¢alisanlara
sadlanan kisa vadeli faydalar i¢in finansal tablolarinda TMS 19 kapsaminda karstlik ayirmaktadir.

2.20 Karsiliklar

Gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yakimlaligdn bulunmast, yakamlalagin yerine getirilmesinin muhtemel olmast

ve yukamluldk tutarinin gtventlir bir sekilde 6l¢tlebilmesi durumunda s6z konusu karsiik muhasebelestiriimektedir. Karsiliklar,
bilanco tarihi itibaryla yakumlaligun yerine getirilmesi icin yapilacak harcamanin Sirket yénetimi tarafindan yapilan en iyi
tahminine goére hesaplanir ve etkisinin énemli oldugu durumlarda buginki dederine indirmek suretiyle iskonto edilir. Tutarin
yeterince glvenilir olarak dlctlemedigi ve yakdmlalagin yerine getirilmesi icin Sirket’'ten kaynak ¢ikma ihtimalinin bulunmadigt
durumlarda sz konusu yakdmlaluk “kosullu” olarak kabul edilmekte ve dipnotlarda agiklanmaktadir.

Kosullu varliklar gegmis olaylardan kaynaklanan ve Sirket’in tam anlamuyla kontrolinde bulunmayan, bir veya daha fazla kesin
mahiyette olmayan olayin ileride gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit edilecek olan varliklardir. Sirket kosullu varliklart finansal
tablolara yansitmamaktadir ancak ilgili gelismelerin finansal tablolarda dogru olarak yansitiimalarint teminen kosullu varliklarint
strekli olarak dederlendirmeye tabi tutmaktadir. Ekonomik faydanin Sirket’e girmesi neredeyse kesin hale gelmesi durumunda
ilgili varlik ve buna iliskin gelir, degisikligin olustugu dénemin finansal tablolarina dahil edilmekte, ekonomik fayda girisinin
muhtemel hale gelmesi durumunda ise s6z konusu kosullu varlik finansal tablo dipnotlarinda gésterilmektedir.

2.21 Gelirlerin muhasebelestirilmesi

Yazilan primler
Yazilan primler, dénem icinde tanzim edilen policelerin yam sira gecmis yillarda tanzim edilen police primlerinden iptaller ve
vergiler distldikten sonra kalan tutart temsil etmektedir.

Odenen komisyonlar

Sigorta policelerinin tretimi ile ilgili komisyon giderleri asagida 2.24 nolu dipnotta daha detaylt anlatildigi Gizere; 1 Ocak 2008
tarthinden 6nce Uretilen policeler icin kazamlmanus primler karsihigt hesaplamasinda, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra Uretilen
poligeler i¢in ise ertelenmis komisyon giderleri hesabinda dikkate alinmak suretiyle policenin 6mri boyunca faaliyet sonuclarina
yansttilmaktadir.

Sirket risklerini Coface SA (Fransa) ile yaptig “Stop-Loss” reasirans tretesi vasitasiyla koruma altina almaktadur. Sirket anlasma
geredi belirlenen tutari reasdrans komisyonu olarak reasiror sirkete 6demektedir.
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Faiz gelir ve giderleri

Faiz gelir ve giderleri tahakkuk esasina gore etkin faiz yontemi kullanilarak muhasebelestirilir. Etkin faiz, finansal varlik ya da
yukdmlalagian émri stresince tahmin edilen nakit 6demeleri ve akimlarint defter degerine iskontolayan orandir. Etkin faiz orant
bir finansal varlik ya da yakumlalagun kayitlara ainmasiyla hesaplanmakta ve muteakip olarak dedistirilmemektedir.

Etkin faiz orant hesaplamast, etkin faizin ayrilmaz bir parcast olan iskonto ve primleri, 6denen ya da alinan Ucret ve komisyonlart
ve islem maliyetlerini kapsamaktadur. Islem maliyetleri, finansal bir varlik ya da ytkamlaligin iktisap edilmesi, ihrac edilmesi ya
da elden cikariimast ile direkt iliskili olan ek maliyetlerdir.

2.22 Kiralama islemleri

Finansal kiralama yoluyla edinilen maddi duran varliklar Sirket'in aktifinde varlik, pasifinde ise finansal kiralama islemlerinden
borclar olarak kaydedilmektedir. Bilancoda varlik ve borg olarak yer alan tutarlarin tespitinde, varliklarin rayic degerleri ile kira
6demelerinin buginki degerlerinden kicik olant esas alinarak, kiralamadan dogan finansman maliyetleri, kiralama slresi
boyunca sabit bir faiz orant olusturacak sekilde dénemlere yayilmaktadir.

Finansal kiralama yoluyla edinilen varliklarin degerinde meydana gelmis disus ve varliklardan gelecekte beklenen yarar, varligin
defter dederinden dusuikse, kiralanan varliklar net gerceklesebilir dederi ile degerlenmektedir. Finansal kiralama yoluyla alinan
varliklara, maddi duran varliklar i¢cin uygulanan esaslara gore amortisman hesaplanmaktadur.

Faaliyet kiralamalarinda yapilan kira ¢édemeleri kira stresi boyunca, esit tutarlarda gider kaydedilmektedir.
2.23 Kar payt dagitim

Rapor tarihi itibanyla sonra 6denecedi ilan edilen kar paylart bulunmamaktadir.

2.24 Kazanilmams primler karsithigu

7 Adustos 2007 tarih ve 26606 sayth Resmi Gazete'de yayimlanarak 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren yurtrlige giren teknik
karsiliklar konu alan “Sigorta ve Reasurans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin Yatirilacagt Varliklara
fliskin Yonetmelik” (“Teknik Karsiliklar Yénetmeligi”) uyarinca, kazamlmarmis primler karsthdu, yirarlikte bulunan sigorta
sozlesmeleri i¢cin tahakkuk etmis primlerin herhangi bir komisyon veya diger bir indirim yapilmaksizin brit olarak gin esasina
gore ertesi hesap ddonemi veya hesap dénemlerine sarkan kismindan olusmaktadir.

Kazanilmams primler karsiligi, matematik karsilik ayrilan sigorta sézlesmeleri haric diger sézlesmeler i¢cin ayrimaktadur. Yilik
yenilenen sigorta teminatt iceren bir yildan uzun sureli sigorta sézlesmelerinin yillik sigorta teminatina karstlik gelen primleri i¢in
de kazanimamis primler karsihigt hesaplanmaktadir.

Onceki yillarda, kazaniimarms primler karsiigt ytrirlitkte bulunan policeler icin tahakkuk etmis primlerden komsiyonlar
disuldukten sonra hesaplandigindan, 28 Aralik 2007 tarihli Hazine Mistesarhigimin “Kazamilmarmis Primler Karsihgimn
Hesaplanmasina ve Ertelenmis Komisyon Gelir ve Giderleri I¢cin Kullanlacak Hesap Kodlarina Iliskin 2007/25 sayil Genelgesi’nde
2007 y icin komisyon dusulerek ayrilan kazamlmamis primler karsiiginin 2008 yili finansal tablolarina devredilmesinde
uygulamada ortaya ¢ikacak sorunlarin énlenmesini teminen, 1 Ocak 2008 tarihinden énce tanzim edilen policeler icin komisyonlar
disuldukten sonra kazamilmarms primler karsihgr ayrilmast uygulamasina devam edilmesi, yeni yilda tanzim edilecek policeler
icin ise yeni sisteme gore islem yapumast gerektigi belirtilmistir.
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Kazanimamus primler karsiligy; Hazine Mistesarligi tarafindan yayimlanan 27 Mart 2009 tarih ve 2009/9 sayil “Teknik Karsiliklarla
[gili Mevzuatin Uygulanmasina fliskin Sektér Duyurusu’na istinaden biitiin policelerin é¢leyin saat 12:00°'da baslayip yine égleyin
saat 12:00'da bittigi dikkate alinarak hesaplanmaktadur.

Devam eden riskler karsiigt

Teknik Karsiliklar Yonetmeligi kapsaminda, sirketler, kazaniimamus primler karsitigint ayirirken yararlikte bulunan sigorta
sozlesmeleri dolayisiyla ortaya cikabilecek hasar ve tazminatlarin ilgili s6zlesmeler icin ayrilmis kazanimanms primler
karsihgindan fazla olma ihtimaline karst, her hesap ddonemi itibarwyla, son 12 ayt kapsayacak sekilde yeterlilik testi yapmak
zorundadur. Bu test yapilirken, net kazanimams primler karsithginin beklenen net hasar prim orant ile carpilmast gerekmektedir.
Beklenen net hasar prim orant, gerceklesmis hasarlarin (muallak hasar ve tazminatlar, net + 6denen hasarlar ve tazminatlar,

net - devreden muallak hasar ve tazminatlar, net) kazaniimis prime (yazilan primler, net + devreden kazanimanms primler
karsihgy, net - kazamilmarmis primler karsiidy, net) bélinmesi suretiyle bulunur. Kazanimis primlerin hesaplamasinda; devreden
kazanimamus primler karstidt ile ilgili ddnemin kazaniimamus primler karsiligi icinde net olarak gosterilen aracilara 6denen
komisyonlar ile reastrorlerden alinan komisyonlarin ertelenen kisimlart dikkate alinmaz. Her bir brans icin beklenen hasar prim
oranminin %95’in Uzerinde olmast halinde, %95t asan oramn net kazanilmamis primler karsihdt ile carpiimast sonucunda bulunan
tutar o bransin kazanilmamuis primler karsiigina ilave edilir. Teknik Karsiliklar Yonetmeligi uyarinca, devam eden riskler karstigimin
hesaplamasinda kullanilan beklenen hasar prim orant; 2008 yilt hesaplamalarinda %100 oraninda dikkate alinmistur. lgili
yeterlilik testi sonucu, 31 Aralik 2009 tarihi itibaryla Sirket’in ayirmast gereken devam eden riskler karsiligt yoktur (31 Aralik 2008:
2,928,075 TL).

2.25 Muallak hasar ve tazminat karsihgt

Tahakkuk etmis ve hesaben tespit edilmis ancak daha énceki hesap dénemlerinde veya cari hesap déneminde fiilen 6denmemis
tazminat bedelleri veya bu bedel hesaplanamamus ise tahmini bedelleri ile gerceklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedelleri
icin muallak hasar ve tazminat karsihigt ayrilmaktadir.

Hesap dénemlerinden 6nce meydana gelmis ancak bu tarihlerden sonra ihbar edilmis tazminatlar, gerceklesmis ancak

rapor edilmemis tazminat bedelleri olarak kabul edilmektedir. Bu bedellerle ilgili olarak son 5 veya daha fazla ytllarda; hesap
dénemlerinden 6nce meydana gelmis ancak sonrasinda rapor edilmis tazminatlarin, bunlara iliskin riicu, sovtaj ve benzeri gelir
tahsilatlarimn tenzil edilmesinden sonra kalan tutarlarimin, séz konusu dénemlere iliskin prim tretimlerine boldnmesi suretiyle
bulunan agrlikli ortalamanin dikkate alinmast gerekmektedir. Sirket faaliyetlerine 2007 yili icerisinde baslamis oldugundan,
Sirket’in gerceklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedelleri ile ilgili karsilik hesaplayabilmesi i¢in yeterli veri olusmamustir.
Ancak, Hazine Mistesarligumin Sirket’e hitaben 22 Nisan 2009 tarih ve 17558 sayili yazisinda 2008 yih sonu itibarwyla, kredi-borcun
6denmemesi alt bransinda brit muallak hasar karstigu/ brit yazilan primler sektdr ortalamasinin % 92.71 olarak gerceklesmis
oldugu ve bu oran icerisinde gerceklesmis ancak rapor edilmemis tazminat karstigt payimin % 6.85; ihracat kredi alt bransinda
muallak hasar karsthi@i/ brit yazilan primler sektor ortalamasinin % 178.8 olarak gerceklestigi; bu oran icerisinde gerceklesmis
ancak rapor edilmemis hasar karstiginin payinin % 5.57 oldugu belirtilmistir. Sirket’in 31 Aralik 2009 tarihi itibanyla ayurmis
oldugu muallak tazminat karsiigt tutarinin, Hazine Mistesarligi tarafindan belirtilen oranin tizerinde gerceklesmesinden dolayt
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lave bir muallak tazminat karstilik ayrilmazken, cari hesap déneminden dnceki 12 aylik toplam kredi-borcun 6denmemesi alt
bransina ait prim Uretiminin % 6.85'ine esit 534,791 TL; cari hesap déneminden dnceki 12 aylik toplam ihracat kredi alt bransina
ait prim Uretiminin % 5.57’sine esit 232,446 TL tutarinda gerceklesmis ancak rapor edilmemis tazminat karsithgu ayrilmistir. Sirket,
Hazine MUstesarligimin 24 Haziran 2008 tarih ve 28690 sayili yazisina istinaden 31 Aralik 2008 itibaryla gerceklesmis ancak rapor
edilmemis tazminat karsiligt hesaplamasinda her iki alt brans i¢in de % 2 oranint kullanarak toplam 392,670 TL karsiik ayurmstir.

Teknik Karsiliklar Yonetmeligi uyarinca, sigorta ve reasirans ile emeklilik sirketleri mali yil sonlarinda muallak tazminat karsithig
yeterlilik testi yapmak zorundadir. Hazine Mistesarligt tarafindan belirlenecek esaslar gercevesinde ayrt ayrt hesaplanacak
muallak tazminat karsiligu yeterlilik oranimn, cari hesap yil hari¢ olmak zere, son bes yillik aritmetik ortalamasinin %95'in
altinda olmast halinde, bu oran ile %95 orant arasindaki fark, cari yil muallak ve hasar tazminat karsiigt ile carpilarak yeterlilik
orant fark tutart bulunur. Yeterlilik orant fark tutart her bir brans icin ayri ayrt ilave edilerek cari yilda ayrilacak nihai muallak ve
hasar tazminat karstigi hesaplanr. Yeterlilik tablosu diizenlemesi sirasinda ve muallak hasar ve tazminat karsiidgi hesabinda;
tahakkuk etmis ve hesaben tespit edilmis, gerceklesmis ancak rapor edilmemis muallak tazminatlar ile tim gider paylan
dikkate alinir. Teknik Karsiliklar Yonetmeligi uyarinca, yeni faaliyete baslanan branslara iliskin hesaplamalarda, bu bransa iliskin
Mistesarlik tarafindan ilan edilen sektor ortalamalari, bu ortalamalarin bulunmamast durumunda ise sigorta sirketlerine ait en
son veriler kullantlir. 31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyla, Sirket Mstesarlik tarafindan ilan edilen sektér ortalamalarint
kullanarak rapor edilmemis tazminat karsiligi hesaplamis ve bu hesaplamauya ilave olarak muallak yeterlilik testi yapilmamstur.

Teknik Karsiliklar Yonetmeligi uyarinca, ilgili hesap donemi muallak tazminat karsiligi tutari, Hazine Mistesarliginca belirlenen
aktleryal zincirleme merdiven metodu ile bulunan tutardan disik olamaz. Teknik Karstliklar Yonetmeligi'nin Gegcici 2 nci
maddesinde 2008 yth hesaplamalarinda aktteryal zincirleme merdiven metoduna istinaden bulunan muallak hasar tutarinin
%80’inin dikkate alinacagt belirtilmistir. 2009 yilinda oran %100 olarak kullanimustir. Sirket faaliyetlerine 2007 yili itibaryla
basladigt ve son bes yila ait verileri bulunmadigt icin 31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyla Mistesarlik tarafindan ilan
edilen sektdr ortalamalarimt kullanarak rapor edilmemis tazminat karsthigt hesaplamis ve bu hesaplamaya ilave olarak aktteryal
zincirleme methodu kullanilmamustur.

2.26 Dengeleme karsihigt

1 Ocak 2008 tarihinden itibaren yurtrltge giren Teknik Karsiliklar Yonetmeligi ile birlikte sirketlerin takip eden hesap
dénemlerinde meydana gelebilecek tazminat oranlarindaki dalgalanmalart dengelemek ve katastrofik riskleri karsilamak tzere
kredi teminatlar icin dengeleme karsihgi ayirmast gerekmektedir. Ilk defa 2008 yilinda uygulanmaya baslanan bu karstilik, her
bir yila tekabdl eden kredi net primlerinin %12’si oraninda hesaplanmaktadir. Net primin hesaplanmasinda, bolismesiz reastrans
anlasmalart icin 6denen tutarlar devredilen prim olarak telakki edilir. Karsilik ayrilmasina son bes finansal yilda yazilan net
primlerin en yuksek tutarinin %150’sine ulasilincaya kadar devam edilir. Hasarin meydana gelmesi durumunda, reasurore isabet
eden miktarlar ile sézlesmede belirtilen muafiyet limitinin altinda kalan miktarlar dengeleme karsiliklarindan indirilemez. Verilen
teminat nedeniyle 6denen tazminatlar varsa birinci yil ayrilan karsiliklardan baslamak tzere ilk giren ilk ¢tkar yontemine gore
dengeleme karsiliklarindan dasuldr. Bu gercevede Sirket, 31 Aralik 2009 tarihi itibarwyla 3,475,011 TL (31 Aralik 2008: 2,327,205 TL)
tutarinda dengeleme karsiigt ayirmistir. Dengeleme karstliklary, ilisikteki finansal tablolarda uzun vadeli yakumlaltkler altinda
“Diger Teknik Karsiliklar” hesabu icerisinde gosterilmistir.
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2.27 1liskili taraflar

Finansal tablolar acisindan ortaklar, st dizey yoneticiler ve yoénetim kurulu dyeleri, aileleri ve kendileri tarafindan kontrol edilen
veya kendilerine bagl sirketler ile birlikte, istirakler ve misterek yonetime tabi ortakliklar iliskili taraflar olarak kabul edilmistir.

2.28 Hisse basina kazang/(zarar)

Hisse basina kazanc (zarar) Sirket'in dénem net karinin/(zararinin), dénemin agirlikli ortalama hisse senedi sayisina bélinmesi

ile hesaplanmistir. Turkiye'de firmalar mevcut sermayedarlarin payt oraninda dagitmak suretiyle ge¢mis yullar karlarindan
sermaye artist (“Bedelsiz Hisseler”) yapabilirler. Hisse basina kazanc¢ hesaplamasinda bedelsiz hisseler ihrac edilmis hisseler olarak
degerlendirilmektedir.

2.29 Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Sirket’in bilanco tarihi itibaryla finansal pozisyonu hakkinda ilave bilgi saglayan bilanco sonrast olaylar (bilanco tarihinden sonra
ortaya ¢tkan ve duzeltme kaydi gerektiren olaylar) finansal tablolara yansitilir. Bilanco tarihinden sonra ortaya c¢ikan ve dizeltme
kaydt gerektirmeyen ¢nemli olaylar ise dipnotlarda belirtilir.

2.30 Henliz uygulanmayan yeni standart ve yorumlar

31 Aralik 2009 tarihinde sona eren hesap dénemi itibaryla hentiz yararlige girmemis olan ve ilisikteki finansal tablolarin
hazirlanmasinda uygulanmamis olunan yeni standartlar, standartlara ve yorumlara yapilan bir takim gincellemeler
bulunmaktadir. TMSK tarafindan hendz yayimlanmamis olmasina ragmen, Uluslararast Finansal Raporlama Standartlart (“UFRS”)
icerisinde yerini alan ve TMSK tarafindan da yayimlanmast beklenen asagida belirtilen diizenleme haricinde, bu dizenlemelerin
ilisikteki finansal tablolar (izerinde énemli bir etkisinin olmast beklenmemektedir.

UFRS 9 - Finansal Araclar, UMS 39 - Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme standardi yerine yeni diizenlemeler getirilmesini
hedefleyen genis kapsamli bir projenin bir parcast olarak Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurulu tarafindan Kasim 2009'da
yayimlanmustir.

Baslatilan bu proje ile birlikte finansal araclara iliskin finansal raporlamanin ilke bazh ve daha az karmasik bir hale getirilmesi
hedeflenmis ve projenin birinci fazi olan UFRS 9 ile finansal varliklarin raporlanmast ile ilgili prensiplerin olusturularak, finansal
tablo okuyucularimn isletmelerin gelecekteki nakit akimlart hakkindaki belirsizlikleri, zamanlamalart ve tutarlar konusunda
kendi degerlendirmelerini olusturabilmeleri i¢in ilgili ve faydal bilgilerin saglanmast amagclanmistir. UFRS 9, finansal varliklar icin
gercege uygun degerleri Uzerinden dlctlen finansal varliklar ve itfa edilmis maliyet bedelleri Gzerinden &lcilen finansal varliklar
olmak Uzere iki ana muteakip 6lcim simflandirmast getirmektedir. Bu siniflamanin temeli isletmenin is modeline ve finansal
varliklarin sézlesmeye dayalt nakit akimlarinin niteliklerine dayanmaktaduir. Finansal varliklarnin deger dustkldgune ve riskten
korunma muhasebesine iliskin UMS 39 icerisindeki dizenlemelerin devam edecedi belirtilmistir.

UFRS 9, 1 Ocak 2013 tarihi itibaryla veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin yurtrlide girecek olup, bu standardin
erken uygulanmasina izin verilmektedir. 1 Ocak 2012 6ncesinde baslayan raporlama dénemlerinde bu standardi uygulamaya
baslayan isletmeler icin gecmis dénem finansal tablolarinin yeniden diizenlenmesi sarti aranmamaktadur.
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3 Onemli muhasebe tahminleri ve hiitkiimleri

Bu boélumde verilen notlar, sigorta riski (Not 4.1) ve finansal riskin (Not 4.2) yonetimine iliskin verilen aciklamalara ilave olarak
saglanmistr.

Finansal tablolarin hazirlanmast, raporlanan aktif ve pasif tutarlariny, gelir ve giderleri ve muhasebe ilkelerinin uygulanmasint
etkileyecek bazi tahmin ve yorumlarin yapilmasint gerektirmektedir. Fiili sonuglar cari tahminlerden farkl olabilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar strekli olarak gézden gecirilmektedir. Muhasebe tahminlerindeki
glncellemeler tahminlerin gtincellemesinin yapildigi ddnemde ve bu gincellemelerden etkilenen muteakip dénemlerde kayitlara
alin.

Ozellikle, ilisikteki finansal tablolarda sunulan tutarlar tizerinde en fazla etkisi olan, énemli tahminlerdeki belirsizliklere ve kritik
olan yorumlara ait bilgiler asagidaki notlarda actklanmistr:

Not 4.1 - Sigorta riskinin yénetimi

Not 4.2 - Finansal risk yénetimi

Not 6 - Maddi duran varliklar

Not 8 - Maddi olmayan duran varliklar

Not 10 - Reastrans varliklart

Not 12 - Kredi ve alacaklar

Not 14 - Nakit ve nakit benzeri varliklar

Not 17 - Sigorta yukumldlikleri ve reasdrans varliklart
Not 17 - Ertelenmis Uretim komisyonlart

Not 21 - Ertelenmis vergiler

Not 23 - Diger yukumlulikler ve masraf karstliklart
4 Sigorta ve finansal riskin yonetimi
4.1 Sigorta riskinin yoénetimi

Sirket bunyesinde risk yénetimi hasar bolumu ve risk komitesi tarafindan yurattlmektedir. Hasar takibi, hasar departmaninin
haftalik olarak hazirladigi hasar raporu vasitasiyla yapilir. Risk komitesi Genel Middr’in baskanliginda Finans, Bltce, Ticari Bolim
Genel Mudar Yardimeist, Hasar Bolim Maddrd, Infoline Bolum Mudird ve Bitce ve Raporlama Bolum Madird’nin katithmiyla

her hafta Sali giinl toplanir. Risk komitesinde o haftaya iliskin hasar durumu ve yillar bazinda genel hasar prim orant takip edilir.
Alinmast gereken tedbirler dosya bazinda takip edilerek karara baglanr. Eger gerekiyorsa ilgili karar Yonetim Kurulu'na sunulur.
Risk komitesi notlart ana ortakhigin ilgili departmanlarina da raporlantr.

Sirket risklerini Coface SA (Fransa) ile yaptig “Stop-Loss” reasirans tretesi vasitasiyla koruma altina almaktadur. S6z konusu trete
ile toplam hasar prim oraninin %80’ini (31 Aralik 2008: %90) asan kisimt Coface SA'ya devredilmektedir. Eger oran %250'nin

(31 Aralik 2008: % 200) Uzerine ¢tkarsa bu hasarin tekrar Sirket’e devredilmesi 6ngéralmustar. Ancak, strprim 6denerek bu
kisim da reastrore devredilebilecektir. Stop-loss reasirans anlasmast Sirket’in Turkiye’de verdigi tim kredi sigortasi hizmetlerini
kapsamaktadr.
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4.2 Finansal riskin yoénetimi

Giris ve genel actklamalar

Bu not, asagida belirtilenlerin her biri icin Sirket’in maruz kaldigi riskleri, Sirket’in bu dogrultuda risklerini ydénetmek ve dl¢gmek igin
uyguladigr politika ve prosedurlerini ve amaclarini, ve sermaye yonetimi ile ilgili bilgileri gostermektedir. Sirket finansal araclarin
kullammmindan kaynaklanan asagidaki risklere maruz kalmaktadir:

+ kredi riski
- likidite riski
- piyasa riski

Risk ydnetim yapisimn tesis edilmesi ve gdzetimindeki tim sorumluluk Yénetim Kurulu'nmdadur. Yénetim Kurulu risk yonetim
sisteminin etkinligini Sirket’in i¢ denetim departmam araciiguyla yurdtmektedir.

Sirket’in risk yoénetim politikalary; Sirketin karsilastig riskleri tamimlamak ve analiz etmek, risk limitlerini ve kontrolleri belirlemek,
riskleri ve belirlenen limitlere uyumu izlemek icin tesis edilmistir. Risk yénetim politikalar ve sistemleri, piyasa kosullarindaki

ve sunulan Urin ve servislerdeki dedisikleri yansitacak sekilde duzenli bir sekilde gdzden gecirilir. Sirket, editim ve yénetim
standartlart ve proseddrleri ile btin calisanlarimn kendi gérev ve sorumluluklarint anladidy, disipline edilmis ve yapict bir kontrol
cevresi gelistirmeyi amaclamaktadur.

Kredi riski
Kredi riski en basit sekilde karst tarafin tizerinde mutabik kalinan sézlesme sartlarina uygun olarak yukdmlultklerini yerine
getirememe olasiligt olarak tammlanr. Sirket’in kredi riskine maruz kaldigi bashica bilanco kalemleri asagidaki gibidir:

- bankalar

- dider nakit ve nakit benzeri varliklar (kasa haric)

- sigortalilardan prim alacaklart

- acentelerden alacaklar

- reasUrorlerden 6denen hasarlarla ilgili alacaklar

+ sigorta yukumlultklerinden kaynaklanan reasirans paylart
- iliskili taraflardan alacaklar

- dider alacaklar

Sigorta riskini yénetme de en yaygin yéntem reaslrans sozlesmesi yapmaktir. Fakat reastrans sézlesmesi yoluyla sigorta riskinin
devredilmesi, ilk sigorta yapan olarak Sirket'in yukimluligint ortadan kaldirmamaktadur.

Kredi riskine maruz varliklarin defter degerleri asagidaki tabloda gosterilmistir.
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31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibaryla esas faaliyetlerden alacaklarin yaslandirmast asagidaki gibidir:

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Nakit ve nakit benzeri varliklar (Not 14) 15,100,953 17,370,153
Esas faaliyetlerden alacaklar (Not 12) 7,628,116 12,662,447
Muallak tazminat karsitigindaki reasirdr payt (Not 10), (Not 17) 2,005,810 11,186,653

Miskili taraflardan alacaklar (Not 12) 74,494 219,247

Toplam 24,809,373 41,438,500

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

Brut tutar Ayrilan karsilik Brit tutar Ayrilan karsilik
Vadesi gelmemis alacaklar 6,697,788 - 9,454,794 -
Vadesi 0-30 gln gecikmis alacaklar 422,448 - 1,746,993 -
Vadesi 31-60 gun gecikmis alacaklar 219,153 - 345,612 -
Vadesi 61-180 gun gecikmis alacaklar 229,116 - 1,090,550 -
Vadesi 181-365 gun gecikmis alacaklar 45,258 (2,223) 24,498 -
Vadesi 1 yildan fazla gecikmis alacaklar 25,424 (8,848) 9,534 (9,534)
Toplam 7,639,187 (11,071) 12,671,981 (9,534)

Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar karsiiginin dénem icindeki hareketi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Donem bast sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar karsihigt 9,534 -
Dénem icinde yapilan tahsilatlar - )
Donem icinde ayrilan degder distklugu karstliklart (Not 47) 1,537 9,534
Donem sonu sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar karsiligt 11,071 9,534

Likidite riski
Likidite riski, Sirket’'in parasal ytakumlaluklerinden kaynaklanan yakamlaluklerini yerine getirmekte guclik yasamast riskidir.

Likidite riskinin yoénetimi
Sirket likidite riskinden korunmak amacuyla varlik ve yukdmlulikler arasinda vade uyumunun saglanmast gézetilmekte, ortaya
¢ikabilecek likidite ihtiyacimn eksiksiz bir bicimde saglanabilmesi amacuyla likit degerler muhafaza edilmektedir.
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Parasal varlik ve yuktumluliklerin cari ddnemde kalan vade dagiimlart:
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Piyasa riski

Piyasa riski, faiz oranm ve doviz kurlar gibi piyasa figyatlarinda olabilecek dedisikliklerin Sirket’in gelirini veya elinde bulundurdugu
finansal araclarin dederini etkileme riskidir. Piyasa riski yénetiminin amact, risk karlihginin optimize edilerek, piyasa riski tutarinin
kabul edilebilir parametrelerde kontrol edilebilmesidir.

Kur riski

Sirket doévize dayal yapilan sigortacilik ve reastrans faaliyetleri sebebiyle kur riskine maruz kalmaktadir. Yabanci para islemlerden
dogan kur farki gelirleri ve giderleri islemin yapildigi ddnemde kayttlara intikal ettirilmistir. Dénem sonlarinda, yabanct para aktif
ve pasif hesaplarin bakiyeleri, dénem sonu T.C. Merkez Bankast d6viz alis kurlarindan evaltiasyona tabi tutularak TL'ye cevrilmis ve
olusan kur farklart kambiyo islemleri kar veya zarari olarak kayitlara yansitimustir.

Sirket’in cari ddnemde maruz kaldigu kur riskine iliskin detaylar asagidaki tabloda verilmistir:

31 Aralik 2009 ABD Dolart Avro GBP Toplam
Varliklar

Nakit ve nakit benzeri varliklar 140,838 4,109,839 - 4,250,677
Esas faaliyetlerden alacaklar 342,378 2,286,452 - 2,628,830
fliskili taraflardan alacaklar 22,209 - - 22,209
Diger Cari Varliklar 97 25,892 - 25,989
Toplam yabanct para varliklar 505,522 6,422,183 - 6,927,705
Yukumlulikler

Finansal borglar - 8 - 8
Esas faaliyetlerden borglar - 424,357 - 424,357
Tliskili taraflara borclar - 62,121 - 62,121
Sigortacilik teknik karstliklart 696,336 4,740,238 - 5,436,574
Diger borclar 533 88,729 - 89,262
Maliyet giderleri karsihigt - 52,867 - 52,867
Toplam yabanct para yukamlalikler 696,869 5,368,320 - 6,065,189
Bilanco pozisyonu (191,347) 1,053,863 - 862,516

Defter 1 yildan
31 Aralik 2009 dedgeri 1 ayakadar 1-3ay 3-6ay 6-12ay uzun
Varliklar
Nakit ve nakit benzeri varliklar 15,104,000 15,104,000 - - - -
Esas faaliyetlerden alacaklar 7,628,116 2,354,155 714,049 1,258,452 3,301,460 -
fliskili taraflardan alacaklar 74,494 - 19,418 - 55,076 -
Diger cari varliklar 65,449 - 65,449 - - -
Toplam parasal aktifler 22,872,059 17,458,155 798,916 1,258,452 3,356,536 -
Yukamlalukler
Finansal borclar 6,347 6,347 - - - -
Esas faaliyetlerden borglar 1,052,683 372,868 539,557 140,258 - -
fliskili taraflara borclar 180,589 180,589 - - - -
Dider borclar 211,649 - - 211,649 - -
Sigortacilik teknik karsiliklart 6,330,103 1,699,916 3,296,801 1,333,386 - -
Odenecek vergi ve benzeri diger 249,559 249,559 - - - -
yukumlulikler ile karsiliklar
Diger risklere iliskin karsiliklar 395,856 - 84,491 243,490 21,876 45,999
Toplam parasal pasifler 8,426,786 2,509,279 3,920,849 1,928,783 21,876 45,999

Parasal varlik ve yukumluliklerin 6nceki dénemde kalan vade dagihmlart:

Defter 1 yildan
31 Aralik 2008 dedgeri 1 ayakadar 1-3ay 3-6ay 6-12ay uzun
Varliklar
Nakit ve nakit benzeri varliklar 17,373,348 17,373,348 - - - -
Esas faaliyetlerden alacaklar 12,662,447 6,744,175 991,125 2,207,888 2,412,087 307,172
fliskili taraflardan alacaklar 219,247 180,875 - - 38,372 -
Diger cari varliklar 16,434 16,434 - - - -
Toplam parasal aktifler 30,271,476 24,314,832 991,125 2,207,888 2,450,459 307,172
Yukamlalikler
Finansal borclar 3,466 3,466 - - - -
Esas faaliyetlerden borglar 1,097,760 181,588 184,485 - 731,687 -
Dider borclar 208,727 208,727 - - - -
Sigortacilik teknik karsiliklart 16,510,131 2,963,624 3,301,244 10,245,263 - -
Odenecek vergi ve benzeri diger 146,119 146,119 - - - -
yukumluldkler ile karstliklart
Diger risklere iliskin karstliklar 466,937 32,326 200,263 204,871 - 29,477
Toplam parasal pasifler 18,433,140 3,535,850 3,685,992 10,450,134 731,687 29,477
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Sirket’in 6nceki donemde maruz kaldigt kur riskine iliskin detaylar asagidaki tabloda verilmistir:

31 Aralik 2008 ABD Dolart Avro GBP Toplam
Varliklar:

Nakit ve nakit benzeri varliklar 1,583,056 9,207,826 9,597 10,800,479
Esas faaliyetlerden alacaklar 1,199,337 6,741,714 24,370 7,965,421
Toplam yabanct para varliklar 2,782,393 15,949,540 33,967 18,765,900
Yakumlalikler:

Finansal borclar - 10 - 10
Esas faaliyetlerden borglar - 1,053,824 - 1,053,824
Sigortacilik teknik karsiliklart 851,412 9,255,020 - 10,106,432
Diger borclar - 113,963 - 113,963
Maliyet giderleri karsihigu - 232,589 - 232,589
Toplam yabanct para yikamlualikler 851,412 10,655,406 - 11,506,818
Bilanco pozisyonu 1,930,981 5,294,134 33,967 7,259,082

Yukaridaki tablonun degerlendirilebilmesi amacyla ilgili yabanct para tutarlarimin TL karsiliklart gésterilmistir. Yabanct para

muallak hasar karsiliklart TCMB efektif satis kurlar Gzerinden degerlemeye tabi tutulmuslardur.

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyla yabanct para bakiyelerin cevriminde kullanilan kurlar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2009 ABD Dolan Avro
Bilanco kalemlerinin cevriminde kullanilan déviz kurlar 1.5057 2.1603
Muallak hasar karsiliklarinin cevriminde kullanilan doéviz kurlart 1.5153 2.1740
31 Aralik 2008 ABD Dolan Avro
Bilanco kalemlerinin cevriminde kullanilan déviz kurlar 1.5123 2.1408
Muallak hasar karsiliklarinin cevriminde kullanilan doéviz kurlart 1.5219 2.1543

Coface Sigorta Anonim Sirketi
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Maruz kalinan kur riski

TUnin asagidaki para birimlerine karsilik ytizde 10 deger kaybi dolayisiyla 31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibaryla ¢zkaynaklarda
ve gelir tablosunda (vergi etkisi haric) olusacak degisim asagidaki tabloda gosterilmistir. Bu analiz tim diger degiskenlerin,
Ozellikle faiz oranlarinin, sabit kaldigt varsayimyla hazirlanmistir. TUnin %10 deger kazanmast durumunda etki ters yénde
olacaktir.

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Gelir tablosu Ozkaynak (¥) Gelir tablosu Ozkaynak (¥)
ABD Dolar (19,135) (19,135) 193,098 193,098
Avro 105,386 105,386 529,413 529,413
GBP - - 3,397 3,397
Toplam, net 86,251 86,251 725,908 725,908

(*) Ozkaynak etkisi, T'nin ilgili yabanct para birimlerine karst %10'luk deger kaybindan dolayt olusacak gelir tablosu etkisini de
icermektedir.

Maruz kalinan faiz oram riski

Alim-satim amacli olmayan portféylerin maruz kaldigi temel risk, piyasa faiz oranlarindaki degisim sonucu, gelecek nakit
akimlarinda meydana gelecek dalgalanma ve finansal varliklarin rayic degerlerindeki azalma sonucu olusacak zarardir. Faiz orant
riskinin yénetimi faiz orant araliginin izlenmesi ve yeniden fiyatlandirma bantlart icin 6nceden onaylanmis limitlerin belirlenmesi
ile yaptlmaktadur. Sirket’in alim-satim veya satilmaya hazir olarak siniflanmuis bir finansal varligi ve degisken faizli finansal varlik
veya yukumlilidga olmadigindan dolayt maruz kalinan bir faiz riski bulunmamaktadur.

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibaryla, Sirket’in faiz getirili ve faiz géturtla finansal varlik ve yiakamlultklerinin faiz profili
asagidaki tabloda detaylandirtmustur:

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Sabit faizli finansal varlik ve yukumilultkler:
Bankalar mevduatt (Not 14) 14,578,251 14,687,662
Finansal kiralama borgclart (Not 20) 7 10
Dedisken faizli finansal varlik ve yakamlilikler: Yoktur. Yoktur.
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Gercede uygun deder gosterimi
Finansal araclarin tahmini piyasa dedgerleri, elde bulunan piyasa verileri kullanilarak ve eger mimkunse uygun degerleme
yontemleri kullanilarak belirlenmektedir.

Sirket yonetimi finansal varlik ve yakdmlaliklerin makul dederlerinin, kayith degerlerinden 6nemli élctde farkli olmadigint tahmin
etmektedir.

Sermaye yoénetimi

Sirketin bashica sermaye yonetim politikalar asagida belirtilmistir:

+ Hazine Mustesarligi tarafindan belirlenen sermaye yeterliligi sartlarina uymak

- Sirket’in strekliligini saglayarak hissedarlara ve paydaslara devaml getiri saglamak

- Sigorta policelerinin fiyatlamasini, alinan sigorta risk diizeyi ile orantili belirleyerek, hissedarlara yeterli getirinin saglanmast

Hazine Mlstesarligi tarafindan 19 Ocak 2008 tarih ve 26761 sayilt Resmi Gazete’de yayimlanan “Sigorta ve Reastrans ile Emeklilik
Sirketlerinin Sermaye Yeterliliklerinin Olciilmesine ve Degerlendirilmesine iliskin Yénetmelik” uyarinca 31 Aralik 2009 tarihi

itibanyla Sirket tarafindan yapilan hesaplamada sermaye agigi ¢ctkmamustur.

Finansal varliklardan kaynaklanan kazanc ve kayiplar

2009 FAALIYET RAPORU
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6 Maddi duran varliklar

1 Ocak - 31 Aralik 2009 tarihleri arasindaki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2009 Girisler Cikislar 31 Aralik 2009
Maliyet:

Demirbas ve tesisatlar 54,681 86,909 - 141,590
Kiralama yoluyla edinilmis maddi varliklar 158,042 - - 158,042
212,723 86,909 - 299,632

Birikmis amortisman:
Demirbas ve tesisatlar 16,579 26,750 - 43,329
Kiralama yoluyla edinilmis maddi varliklar 55,531 30,829 - 86,360
72,110 57,579 - 129,689
Net defter degeri 140,613 169,943

1 Ocak - 31 Aralik 2008 tarihleri arasindaki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

Gelir tablosunda muhasebelestirilen finansal kazanc ve kayiplar: 31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Kambiyo karlar 4,711,763 6,280,345
Banka mevduatlarindan elde edilen faiz gelirleri 1,703,446 1,629,495
Yatirim gelirleri 6,415,209 7,909,840
Kambiyo zararlarn (4,455,541) (3,531,558)
Ttrev Urdnler sonucunda olusan zararlar (1,500) -
Finansal kiralama borclarina 6denen faizler (273) (567)
Yatirim giderleri (4,457,314) (3,532,125)
Yatirim gelirleri, net 1,957,895 4,377,725
Ozkaynaklarda muhasebelestirilen kazan¢ ve kayiplar: Yoktur. Yoktur.

5 Bolum bilgileri

Bir bolum, Sirket’in Grtin veya hizmet tretimiyle (faaliyet bolumleri) iliskili ayrilabilen bir parcast ya da trdn ve hizmetlerin
GUretildigi risk ve faydalarin diger bolimlerden ayurt edilebildigi ekonomik cevredir (cografi bolum).

Faaliyet alant bolumleri
Sirket bilanco tarihi itibaryla sadece tek bir raporlanabilir béldm olarak takip edilen kredi bransinda faaliyetlerini sirddrdtgidnden
faaliyet alam bolumlerine gore raporlama sunulmamustir.

Cografi béldmlere gore raporlama
Sirket’in faaliyet gosterdigi ana cografi alan Turkiye oldugu igin cografi bélimlere gore raporlama sunulmamistur.

1 Ocak 2008 Girisler Cikislar 31 Aralik 2008
Maliyet:

Demirbas ve tesisatlar 38,060 16,621 - 54,681
Kiralama yoluyla edinilmis maddi varliklar 158,042 - - 158,042
196,102 16,621 - 212,723

Birikmis amortisman:
Demirbas ve tesisatlar 5,275 11,304 - 16,579
Kiralama yoluyla edinilmis maddi varliklar 23,519 32,012 - 55,531
28,794 43,316 - 72,110
Net defter degeri 167,308 140,613

Maddi duran varliklar Gzerinde yeniden degerleme yaptmamistur.

Amortisman hesaplama ydntemlerinde cari ddnemde yapilan bir degisiklik bulunmamaktadur.




coface Gicorta)?

Coface Sigorta Anonim Sirketi
31 Aralik 2009 Tarihi ftibanyla Hazirlanan Finansal Tablolara liskin Dipnotlar

(Para Birimi: Turk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir)

7 Yatirnm amach gayrimenkuller

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibanyla, Sirket’in yatinm amach gayrimenkulleri yoktur

8 Maddi olmayan duran varliklar

1 Ocak - 31 Aralik 2009 tarihleri arasindaki maddi olmayan duran varlik hareketleri asadidaki gibidir:

Coface Sigorta Anonim Sirketi
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10 Reasurans varliklart / yakumtliilikleri

Sirket’in sedan isletme sifatiyla mevcut reastirans anlasmalart geredi reastirans varliklart ve yakimlaltkleri asagidaki tabloda

detaylh olarak gosterilmistir:

Reasurans varliklan 31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Muallak tazminat karsiigindaki reastrdr payt (Not 17) 2,005,810 11,186,653
ReasUlrans sirketlerinden gerceklesen hasarlara iliskin alacaklar (Not 12) 1,260,171 2,473,056
Toplam 3,265,981 13,659,709

ReasUrans varliklart ile ilgili muhasebelestirilen deder dustkligu bulunmamaktadir.

Reasirans borclart

31 Aralik 2009

31 Aralik 2008

ReasUlrans sirketlerine yazilan primlerle ilgili 6denecek borclar (Not 19)

372,868

17,580

1 Ocak 2009 Girisler Cikislar 31 Aralik 2009
Maliyet:
Diger maddi olmayan varliklar 51,465 58,047 - 109,512
51,465 58,047 - 109,512
Birikmis tikenme paylart:
Diger maddi olmayan varliklar 29,135 30,546 - 59,681
29,135 30,546 - 59,681
Net defter degeri 22,330 49,831

Toplam

372,868

17,580

1 Ocak - 31 Aralik 2008 tarihleri arasindaki maddi olmayan duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

ReasUrans varliklart ile ilgili muhasebelestirilen deger dustkligi bulunmamaktadir.

Reasirans borclart

31 Aralik 2009

31 Aralik 2008

ReasUlrans sirketlerine yazilan primlerle ilgili 6denecek borclar (Not 19)

372,868

17,580

Toplam

372,868

17,580

Sirket’in reasiirans sozlesmeleri geregi gelir tablosunda muhasebelestirilmis kazang ve kayiplar asagidaki tabloda gosterilmistir:

31 Aralik 2009

31 Aralik 2008

1 Ocak 2008 Girisler Cikislar 31 Aralik 2008
Maliyet:
Diger maddi olmayan varliklar 43,878 7,587 - 51,465
43,878 7,587 - 51,465
Birikmis tikenme paylart:
Diger maddi olmayan varliklar 12,675 16,460 - 29,135
12,675 16,460 - 29,135
Net defter degeri 31,203 22,330

9 istiraklerdeki yatinmlar

Yoktur.

Reaslrans komisyonlart (2,415,296) (240,112)
Reaslrans komisyonlart (Not 32) (2,415,296) (240,112)
Ddnem icerisinde ddenen hasarlarda reastrér payt 12,135,545 2,473,056
Dd&nem bast muallak tazminat karsithginda reastrér payt (11,186,653) -
Dénem sonu muallak tazminat karsihginda reastréror payt (Not 17) 2,005,810 11,186,653
Hasarlardaki reasurér payt (Not 17) 2,954,702 13,659,709
Toplam, net 539,406 13,419,597




coface Gicora)?

Coface Sigorta Anonim Sirketi

31 Aralik 2009 Tarihi ftibanyla Hazirlanan Finansal Tablolara fliskin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

11 Finansal varliklar

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibanyla, Sirket’in alim-satim amacly, satilmaya hazir ve vadeye kadar elde tutulacak olarak
simflandirdidi finansal varliklart bulunmamaktadir.

Sirket’in iliskili kuruluslart tarafindan cikarilmis finansal varliklart bulunmamaktadir.

Dénem icerisinde Sirket tarafindan ihrac edilen veya daha ¢nce ihrag edilmis olunup dénem icerisinde itfa edilen borclanmayt
temsil eden menkul kiymet bulunmamaktadir.

Sirket’in finansal varlik portfoyleri icerisinde vadesi gecmis ancak henliz deger distkligine ugramamus finansal varlik
bulunmamaktadur.

12 Krediler ve alacaklar
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Vadesi gelmis bulunan ve heniiz vadesi gelmeyen alacaklar icin ayrilan siipheli alacak tutarlar

a) Kanuni ve idari takipteki alacaklar (vadesi gelmis): Yoktur (31 Aralik 2008: Yoktur).

b) Prim alacak karstliklan (vadesi gelmis): 11,071 TL (31 Aralik 2008: 9,534 TL).

Isletmenin ortaklar, istirakler ve bagl ortakliklarla olan alacak ve borg iliskisi Not 45'te detayl olarak verilmistir.

Yabanc paralarla temsil edilen ve kur garantisi olmayan alacak ve borclar ile aktifte mevcut yabanct paralarin ayrt ayn tutarlar ve
TLlye donusttirme kurlart Not 4.2'de verilmistir.

13 Tirev finansal araglar
Sirket’in 31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibaryla ttrev finansal aract bulunmamaktadir
14 Nakit ve nakit benzeri varliklar

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibaryla nakit ve nakit benzeri varliklarin detayt asagidaki gibidir:

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Esas faaliyetleden alacaklar 7,628,116 12,662,447
[liskili taraflardan alacaklar (Not 45) 74,494 219,247
Toplam 7,702,610 12,881,694
Kisa vadeli alacaklar 7,702,610 12,574,522
Orta ve uzun vadeli alacaklar - 307,172
Toplam 7,702,610 12,881,694

Sirket’in 31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyla esas faaliyetlerden alacaklar hesabinin detayt asagidaki gibidir:

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

Dénem sonu Doénem bast Dénem sonu Doénem bast

Kasa 3,047 3,195 3,195 4,797
Bankalar (Not 4.2) 15,100,953 17,370,153 17,370,153 12,402,365
15,104,000 17,373,348 17,373,348 12,407,162

Bloke edilmis tutarlar (Not 17) (4,010,000) (3,040,000) (3,040,000) (1,833,333)
Bankalar reeskontu (2,818) (71,734) (71,734) (69,875)
Nakit akis tablosundaki nakit ve nakit benzerlerinin 11,091,182 14,261,614 14,261,614 10,503,954

mevcudu

Ricu ve sovtaj alacaklart 2,803,532 -
Sigortalilardan alacaklar 2,070,301 5,884,078
ReasUrans sirketlerinden gergeklesen hasarlara iliskin alacaklar (Not 10) 1,260,171 2,473,056
Acente, broker ve aracilardan alacaklar 996,783 3,214,098
Reasurans faaliyetlerinden alacaklar 501,595 1,089,743
Diger alacaklar 6,805 11,006
Toplam sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar 7,639,187 12,671,981
Esas faaliyetlerden kaynaklanan stipheli alacaklar karsiigt (Not 4.2) (11,071) (9,534)

Esas faaliyetlerden alacaklar, net 7,628,116 12,662,447
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31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibanyla bankalar hesabimin detayt asagidaki gibidir:

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Yabanci para bankalar mevduatt
- vadeli (Not 4.2) 4,005,689 8,703,070
- vadesiz 244,979 2,096,396
TL bankalar mevduatt
- vadeli (Not 4.2) 10,572,562 5,984,592
- vadesiz 277,723 586,095
Bankalar 15,100,953 17,370,153
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Olaganusti yedekler

31 Aralik 2009 tarihi itibaryla finansal tablolardaki olagantsti yedekler toplamt 229,878 TL (31 Araltk 2008: 229,878 TL) olup,

dénem icinde olaganustt yedekler hesabinda herhangi bir hareket bulunmamaktadir.

16 Diger yedekler ve istege bagh katilimin sermaye bileseni
Yoktur.

17 Sigorta yukumliiliikleri ve reasiirans varliklart

Sirket’in 31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyla, teknik karsiliklarimin detayt asagidaki gibidir:

31 Aralik 2009 tarihi itibaryla, Sirket’in sigortacilik faaliyetleri geredi Hazine Mistesarligt lehine bloke olarak tutulan bankalar
mevduatimin tutart 4,010,000 TLdir (31 Aralik 2008: 3,040,000 TL).

15 Ozsermaye

Odenmis sermaye
31 Aralik 2009 itibaryla Sirket’in kayith sermayesi 18,400,000 TL (31 Aralik 2008: 10,300,000 TL) olup Sirket’in sermayesi, thra¢
edilmis ve her biri 1 TL nominal dederde 18.400.000 adet (31 Araltk 2008: 10.300.000 adet) hisseden meydana gelmistir.

Sermayeyi temsil eden hisse senetleri A ve B gruplarina bolunmus olup s6z konusu hisseler esit oy hakki ve kar payt hakkina
sahiptir.

Sirket’in sermayesinde dogrudan veya dolayli hakimiyeti s6z konusu olan sermaye grubu %99.99 pay ile Natixis SA bunyesindeki
Coface SAd.

Yasal yedekler

Turk Ticaret Kanunu'na gore yasal yedek akceler; birinci ve ikinci tertip yasal yedek akcelerden olusmaktadur. Birinci tertip yasal
yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’sine ulasincaya kadar, kanuni dénem karinin %5'i oraninda ayrilmaktadur. Ikinci tertip
yasal yedek akgeler, sirket sermayesinin %5’ini asan tdm kar payt dagitimlarinin %10°u oraninda ayrilmaktaduir. Birinci ve ikinci
yasal yedek akgeler, toplam sermayenin %50’sini agsmadigt sirece dagitilamazlar; ancak ihtiyari yedek akgelerin tikenmesi
halinde zararlarin karsilanmasinda kullanilabilirler.

31 Aralik 2009 tarihi itibaryla finansal tablolardaki yasal yedekler toplamt 12,099 TL (31 Aralik 2008: 12,099 TL) olup, dénem
icinde yasal yedekler hesabinda herhangi bir hareket bulunmamaktadir.

31 Aralik 2009

31 Aralik 2008

Brit kazanimamus primler karsthigu 3,816,857 8,394,439
Kazanmlmamus primler karsihigy, net 3,816,857 8,394,439
Brit muallak tazminat karsihgu 8,335,913 27,696,784
Muallak tazminat karsilinda reastrér payt (Not 10) (2,005,810) (11,186,653)
Muallak tazminat karsiligs, net 6,330,103 16,510,131
Dengeleme karsilidt, net 3,475,011 2,327,205
Devam eden riskler karsiligy, net - 2,928,075
Toplam teknik karsiliklar, net 13,621,971 30,159,850
Kisa vadeli 10,146,960 27,832,645
Orta ve uzun vadeli 3,475,011 2,327,205
Toplam teknik karsiliklar, net 13,621,971 30,159,850
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31 Aralik 2009 tarihi itibaryla, sigorta ydkumldlikleri ve reasurans varliklarinin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2009

Kazanmlmamus primler karsihigi Brut Reasuror payt Net
Ddénem bast kazanimamis primler karsthdu (¥) 8,394,439 - 8,394,439
Ddénem igerisinde yazilan primler 11,980,344 - 11,980,344
Donem igerisinde kazanilan primler (16,557,926) - (16,557,926)
Donem sonu kazanilmamis primler karsiligt 3,816,857 - 3,816,857

(*)Not 2.24'te daha detayli anlatildigt tzere dénem basindaki 6,513 TL tutarindaki ertelenmis tretim komisyonlart kazanilmamis
primler karstigi hesabu icerisinde net olarak dikkate alinmistir. Aynt sekilde 31 Aralik 2009 tarihi itibarwyla, 1 Ocak 2008 tarihinden
once Uretilmis policeler icin hesaplanan 2,557 TL tutarindaki ertelenmis tretim komisyonlart kazanimamuis primler karsiigu
icerisinde net olarak dikkate alinmistr.

Coface Sigorta Anonim Sirketi

31 Aralik 2009 Tarihi itibaryla Hazirlanan Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir)

31 Aralik 2008

31 Aralik 2009

Muallak tazminat karsthigu Brut Reasurdr payt Net
Dénem bast muallak tazminat karsiigt 27,696,784 11,186,653 16,510,131
Donem icerisinde bildirimi yapilan hasarlar ve dénem 14,695,601 2,954,702 11,740,899
bast muallak tazminat karsihgina iliskin tahminlerdeki

degisiklikler

Dénem icinde 6denen hasarlar (34,056,472) (12,135,545) (21,920,927)
Donem sonu muallak tazminat karsihig 8,335,913 2,005,810 6,330,103

31 Aralik 2008 tarihi itibaryla, sigorta ytkumluldkleri ve reasirans varliklarinin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2008

Kazanilmamus primler karsiligi Brit Reasuror payt Net
D&énem bast kazanlmamus primler karstigt (*) 1,951,874 - 1,951,874
D&nem icerisinde yazilan primler 19,633,487 - 19,633,487
Donem icerisinde kazanilan primler (13,190,922) - (13,190,922)
Donem sonu kazanilmamis primler karsiligi 8,394,439 - 8,394,439

(*)Not 2.24'te daha detayl anlatildig Gzere dénem basindaki 199,831 TL tutarindaki ertelenmis Gretim komisyonlart kazamlmamis
primler karsiigi hesabu icerisinde net olarak dikkate alinmstir. Aynt sekilde 31 Aralik 2008 tarihi itibariyla, 1 Ocak 2008 tarihinden
once Uretilmis policeler icin hesaplanan 6,513 TL tutarindaki ertelenmis Uretim komisyonlart kazaniimamus primler karsthigt
icerisinde net olarak dikkate alinmistir.

Muallak tazminat karsithigt Brut Reasurdr payt Net
Donem bast muallak tazminat karsihigu 2,434,648 - 2,434,648
Ddnem icerisinde bildirimi yapilan hasarlar ve dénem 31,385,119 13,659,709 17,725,410
bast muallak tazminat karsiligina iliskin tahminlerdeki

degisiklikler

Donem icinde 6denen hasarlar (6,122,983) (2,473,056) (3,649,927)
Doénem sonu muallak tazminat karsthgt 27,696,784 11,186,653 16,510,131

Hasarlarin gelisimi tablosu

Muallak hasar ve tazminat karsitigimin tahmin edilmesinde kullanilan ana varsayim Sirket’in gegmis dénemlerdeki hasar gelisim
tecrtbesidir. Hukuk kararlart veya yasalardaki dedisiklikler gibi dis faktdrlerin muallak tazminat karsiligint nasil etkileyecedinin
belirlenmesinde, Sirket yénetimi kendi hdktdmlerini kullanmaktadir. Yasal degisiklikler ve tahmin etme strecindeki belirsizlikler
gibi bazt tahminlerin duyarlihigi élctlebilir dedildir. Ayrica, hasarin meydana geldigi zamanla 6demenin yapildigt zaman arasindaki
uzun stren gecikmeler, bilanco tarihi itibariyla muallak tazminat karsithgumin kesin olarak belirlenebilmesini engellemektedir.
Dolayisiyla, toplam yukumldalikler, miteakip yasanan gelismelere bagl olarak dedisebilmekte ve toplam ytktumluliklerin tekrar
tahmin edilmesi sonucu olusan farklar daha sonraki dénemlerde finansal tablolara yansimaktadur.

Sigorta yukamlaldklerin gelisimi, Sirket’in toplam hasar ytkamldliklerini tahmin etmedeki performansint dlcmeye olanak
saglamaktadur. Asagidaki tablolann tst kisimlarinda gdsterilen rakamlar, hasarlarin meydana geldigi yillardan itibaren, Sirket’in
hasarlarla ilgili toplam tahminlerinin muteakip yillardaki dedisimini gdstermektedir. Tablolarin alt kisminda gésterilen rakamlar
ise toplam ytkumluliklerin, finansal tablolarda gosterilen muallak tazminat karsiliklar ile mutabakatint vermektedir

31 Aralik 2009

Hasar yilt 2007 2008 2009 Toplam
Hasar yilt 2,842,794 31,922,285 25,647,136 60,412,215
1 yil sonra 2,305,628 21,132,843 - 23,438,471
2 yil sonra 2,143,535 - - 2,143,535
Hasarlarin cari tahmini 2,143,535 21,132,843 25,647,136 48,923,514
Bugtne kadar yapilan toplam ¢demeler 2,143,535 20,024,270 18,419,796 40,587,601
Finansal tablolardaki toplam karstilik - 1,108,573 7,227,340 8,335,913

Donem sonu finansal tablolarda gosterilen toplam
brit muallak tazminat karsiligt 8,335,913
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31 Aralik 2009
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Sirket’in hayat ve hayat dist dallar icin tesis etmesi gereken teminat tutarlar ile varliklar itibaryla hayat ve hayat dist dallara gore
tesis edilmis teminat tutarlart

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

Hasar yilt 2007 2008 2009 Toplam
Hasar yil 2,460,134 27,625,322 21,575,453 51,660,909
1 yil sonra 1,010,251 8,880,909 - 9,891,160
2 yil sonra 1,852,741 - - 1,852,741
Hasarlarin cari tahmini 1,852,741 8,880,909 21,575,453 32,309,103
Bugine kadar yapilan toplam édemeler 1,852,741 8,039,084 16,087,175 25,979,000
Finansal tablolardaki toplam karstlik - 841,825 5,488,278 6,330,103
Doénem sonu finansal tablolarda gdsterilen toplam

net muallak tazminat karsihigu 6,330,103

31 Aralik 2008

Hasar yilt 2007 2008 Toplam
Hasar yi 2,842,794 31,922,285 34,765,079
1 yil sonra 2,305,628 - 2,305,628
Hasarlarin cari tahmint 2,305,628 31,922,285 34,227,913
Bugine kadar yapilan toplam édemeler 1,950,820 4,580,309 6,531,129
Finansal tablolardaki toplam karstlik 354,808 27,341,976 27,696,784
Donem sonu finansal tablolarda gdsterilen toplam brit muallak

tazminat karsiigt 27,696,784

31 Aralik 2008

Hasar yilt 2007 2008 Toplam
Hasar yi 1,704,893 19,144,573 20,849,466
1 yil sonra 1,423,631 - 1,423,631
Hasarlarin cari tahmini 1,423,631 19,144,573 20,568,204
Bugtine kadar yapilan toplam édemeler 1,212,129 2,845,944 4,058,073
Finansal tablolardaki toplam karstlik 211,502 16,298,629 16,510,131
Doénem sonu finansal tablolarda gosterilen toplam net muallak

tazminat karsihgu 16,510,131

Tesis
Tesis edilmesi edilmesi  Tesis edilen

gereken (**)  Tesis edilen (*) Defterdederi  gereken (*¥) (*) Defter degeri
Hayat dist:
Hayat dist:
Bankalar mevduatt
(Not 14) 4,005,707 4,005,707 4,010,000 3,015,515 3,040,000 3,040,000
Toplam 4,005,707 4,005,707 4,010,000 3,015,515 3,040,000 3,040,000

(¥)“Sigorta ve Reastirans Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Mali Binyelerine iliskin Yénetmelik’in teminatlarin degerlemesini
dlzenleyen 6 nct maddesi uyarinca bankalar hesabt icerisinde gésterilen 4,010,000 TL (31 Aralik 2008: 3,040,000 TL) tutarindaki
vadeli mevduat bloke olarak tutulmaktadur.

(**) “Sigorta ve Reas(rans Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Mali Biinyelerine iliskin Yénetmelik”in teminatlarin tesisi ve serbest
birakilmasint dizenleyen 7 nci maddesi uyarinca sigorta sirketleri ile hayat ve ferdi kaza bransinda faaliyet gésteren emeklilik
sirketleri teminatlarini, sermaye yeterliligi hesaplama dénemlerini takip eden iki ay icerisinde tesis etmek zorundadur. “Sigorta
ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Sermaye Yeterliliklerinin Olgtilmesine ve Degderlendirilmesine fliskin Yonetmelik” uyarinca
sirketler sermaye yeterliligi tablosunu Haziran ve Aralik donemleri olmak tzere yilda iki defa hazirlar ve 2 ay icinde Hazine
Mustesarligrna génderirler. 31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyla tesis edilmesi gereken tutarlar siraswyla 31 Aralik 2009 ve
2008 tarihleri itibaryla hesaplanan tutarlar Gzerinden olacagindan, Aralik sonu ve Haziran sonu itibaryla yapilan hesaplamalara
gore belirlenen tutarlar “tesis edilmesi gereken” tutarlar olarak gosterilmistir.

Dallar itibaryla verilen sigorta teminati tutar

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

Kredi 562,763,322 606,246,531
Thracat 165,827,212 116,821,938
Toplam 728,590,534 723,068,469
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Sirket’in hayat police adetleri ile dénem icinde giren, ayrilan hayat ve mevcut hayat sigortalilarin adet ve matematik karsiliklart
Yoktur.

Dénem icinde yeni giren hayat sigortalilarin adet ile brit ve net prim tutarlan ferdi ve grup olarak dagihmlart
Yoktur.

Dénem icinde portfédyden ayrilan hayat sigortalilarin adet ile briit ve net prim tutarlart matematik karsiliklarimin tutarlarimin ferdi
ve grup olarak dagilimlar
Yoktur.

Ertelenmis tretim komisyonlart

Sirket, police tretimi ile ilgili aracilara 6denen komisyonlarinin ertesi ddnemlere sarkan kismint “gelecek aylara ait giderler” hesabt
icerisinde aktiflestirilmektedir. Finansal tablolarda gosterilen 422,524 TL (31 Aralik 2008: 939,395 TL) tutarindaki gelecek aylara ait
giderler, 332,957 TL (31 Aralik 2008: 914,183 TL) tutarinda ertelenmis tretim komisyonlart ve 89,567 TL (31 Aralik 2008: 25,212 TL)
tutarinda pesin 6denmis diger giderlerden olusmaktadur.

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibanyla ertelenmis tretim komisyonlarinin hareketi asagidaki gibidir:

Coface Sigorta Anonim Sirketi

2009 FAALIYET RAPORU

31 Aralik 2009 Tarihi itibaryla Hazirlanan Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

(Para Birimi: Turk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir)

18 Yatirim anlasmast yiikiimlalikleri
Yoktur.

19 Ticari ve diger borclar, ertelenmis gelirler

31 Aralik 2009

31 Aralik 2008

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Dénem basindaki ertelenmis tretim komisyonlart (¥) 914,183 -
Doénem i¢inde tahakkuk eden aracilara komisyonlar (Not 32) 1,318,449 2,268,797
Dénem icinde giderlesen komisyonlar (Not 32) (1,899,675) (1,354,614)
Doénem sonu ertelenmis tretim komisyonlart 332,957 914,183

(*) Not 2.24'te daha detayli anlatidigi Uzere dénem basindaki 6,513 TL (31 Aralik 2008: 199,831 TL) tutarindaki ertelenmis
Uretim komisyonlart kazanilmamis primler karsihgt hesabt icerisinde net olarak dikkate alinmustir. Ayni sekilde 31 Aralik 2009
tarihi itibarwyla, 1 Ocak 2008 tarihinden dnce Uretilmis policeler i¢in hesaplanan 2,557 TL (31 Aralik 2008: 6,513 TL) tutarindaki
ertelenmis Uretim komisyonlart kazanimamus primler karsthidt icerisinde net olarak dikkate alinmustir.

Bireysel emeklilik

Yoktur.

Esas faaliyetleden borclar 1,039,442 1,097,760
Odenecek vergi ve benzeri ytikimidliikler ile karsiliklart 249,559 146,119
fliskili taraflara borclar 180,589 -
Finansal borclar (Not 20) 6,347 3,466
Diger borclar 224,890 208,727
Toplam 1,700,827 1,456,072
Kisa vadeli borclar 1,700,827 1,456,072
Orta ve uzun vadeli borglar - -
Toplam 1,700,827 1,456,072

31 Araltk 2009 ve 2008 tarihleri itibaryla diger borglar, disaridan saglanan fayda ve hizmetler icin yapilacak olan 6demelerden

olusmaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyla esas faaliyetlerden borglar hesabinin detayt asagidaki gibidir:

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
ReasUlrans faaliyetlerinden borg¢lar 666,574 319,718
Reastrans sirketlerine borclar (Not 10) 372,868 17,580
Acente, broker ve aractlara borclar 27,026
Diger borclar 733,436
Esas faaliyetlerden bor¢lar 1,039,442 1,097,760
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31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibanyla, Reaslrans sirketlerine borclarin tamamt “Stop-Loss” reasurans tretesi icin 6denecek
komisyon bor¢larindan olusmaktadur.

31 Aralik 2008 tarihi itibaryla, dider borclarin tamami yurtdisindaki iliskili kuruluslara olan komisyon borclarindan olusmaktadir.

2009 FAALIYET RAPORU

Coface Sigorta Anonim Sirketi

31 Aralik 2009 Tarihi itibaryla Hazirlanan Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir)

21 Ertelenmis vergiler

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibaryla ertelenmis vergi varlik ve yakumlulidklerini doguran kalemler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Odenecek vergi ve fonlar 292,503 180,193
Odenecek sosyal glivenlik kesintileri 31,688 27,180
Toplam ddenecek vergi ve fonlar 324,191 207,373
Pesin 6denmis vergiler (74,632) (61,254)
Odenecek vergi ve fonlar, net 249,559 146,119

Toplam 74,632 TL (31 Aralik 2008: 61,254 TL) olan pesin 6denmis vergiler ve fonlarin tamamu ilisikteki finansal tablolarda pasif
hesaplarda 6denecek vergiler ve fonlar ve 6denecek sosyal glvenlik kesintleri ile net gésterilmistir.

Cari ve gelecek doénemlerde yararlanilacak yatirim indiriminin toplam tutar
Yoktur.

20 Finansal bor¢lar
Sirket’in 31 Aralik 2009 tarihi itibaryla toplam 6,347 TL (31 Aralik 2008: 3,466 TL) tutarindaki finansal borclart; 7 TL tutarinda (31

Aralik 2008: 10 TL) finansal kiralama islemlerinden kaynaklanan net bor¢lardan, 6,340 TL tutarida (31 Aralik 2008: 3,456 TL) kredi
karti borclarindan olusmaktadur.

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

Ertelenmis vergi Ertelenmis vergi

Varhigv/ Varhigv/

(Yakamlalaga) (Yakamlialaga)

Indirilebilir mali zararlar toplamt 1,450,293 1,068,581
Dengeleme karsiligt 695,002 465,441
Rlcu alacaklart (560,706) -
Odenen hasar avanst 363,057 4,065
Reaslransa 6denecek ek prim 74,574 -
Personele 6denecek prim karsilidt 48,698 30,000
Alacak ve borclar reeskontu 33,167 (138,628)
Kidem tazminatt ve kullanilmayan izin karsiliklarn 22,775 16,870
Devam eden riskler karsiigt - 585,615
Diger 9,912 (2,267)
Ertelenmis vergi varligi, net 2,136,772 2,029,677

22 Emeklilik sosyal yardim yikimlilukleri

Yoktur.
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23 Diger yukumliiliikler ve masraf karsiliklar

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibanyla dider riskler icin ayrilan karsiliklarin detayt asagidaki gibidir:

31 Aralik 2009

31 Aralik 2008

Coface Sigorta Anonim Sirketi
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27 Finansal varliklarin net tahakkuk gelirleri

Yukarida “Finansal risk yénetimi” notunda (Not 4.2) gosterilmistir.

28 Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan aktifler
Yukarida “Finansal risk yénetimi” notunda (Not 4.2) gosterilmistir.

29 Sigorta hak ve talepleri

31 Aralik 2009

31 Aralik 2008

Kidem tazminati karsithigu 45,999 29,477
Personel prim karsihigu 243,490 150,000
Kullanilmayan izinler i¢in ayrilan karsiliklar 67,875 54,871
Danismanlik i¢in ayrilan karsiliklar 38,492 32,326
fade prim zeyilnamesi karsiigu - 200,263
Maliyet giderleri karsihigt 349,857 437,460
Diger riskler i¢in ayrilan karstliklarin toplamt 395,856 466,937

Kidem tazminatt karsihgimin dénem icindeki hareketi asagidaki gibidir:

Muallak tazminatlar karsitiginda degisim, reastrdr payt distlmdis olarak (10,180,028) (14,075,483)
Kazanimamus primler karsiiginda degisim 4,577,582 (6,442,565)
Odenen hasarlar, reastirér payt distlmus olarak (21,920,927) (3,649,927)
Devam eden riskler karsitigindaki degisim, reastrdr payt distlmus olarak 2,928,075 (2,928,075)
Dengeleme karsiigindaki deg@isim, reastrdr payt disilmus olarak (1,147,806) (2,327,205)

31 Aralik 2009

31 Aralik 2008

Doénem bast kidem tazminatt karsiigt 29,477 22,842
Faiz maliyeti (5,940) 9,765
Hizmet maliyeti 7,541 5,813
Donem igindeki 6demeler (11,763) -
Aktueryal fark 26,684 (8,943)
Dénem sonu kidem tazminati karsiligt 45,999 29,477

24 Net sigorta prim geliri

Net sigorta prim gelirleri ilisikteki gelir tablosunda detaylandirilmstr.
25 Aidat (ucret) gelirleri

Yoktur.

26 Yatinim gelirleri

Yukarida “Finansal risk yénetimi” notunda (Not 4.2) gosterilmistir.

Toplam

(25,743,104)

(29,423,255)

30 Yatirim sozlesmeleri haklart

Yoktur.

31 Zaruri diger giderler

Giderlerin Sirket icindeki niteliklerine veya islevlerine dayanan gruplama asagida Not 32'de verilmistir.
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32 Gider cesitleri

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihlerinde sona eren yila ait faaliyet giderlerinin detayt asagidaki gibidir:

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Calisanlara saglanan fayda giderleri (Not 33) (2,821,716) (2,312,309)
ReasUrans komisyonlart (2,415,296) (240,112)
Komisyon giderleri (Not 17) (1,899,675) (1,354,614)
Ddénem i¢inde tahakkuk eden aractlara komisyonlar (Not 17) (1,318,449) (2,268,797
Ertelenmis Uretim komisyonlarindaki degisim(*) (Not 17) (581,226) 914,183
Kira ve aidat gideri (634,509) (390,995)
Genel Merkeze Aktarilan Giderler (349,922) (260,490)
Danismanlik gideri (344,275) (424,840)
Vergi, resim ve harglar (265,225) (313,997)
Ulasim giderleri (240,524) (197,416)
Avukat, mahkeme ve noter gideri (180,906) (77,782)
Egitim ve seminer gideri (85,546) (7,185)
Bilgi islem giderleri (85,340) (197,779)
Tanmtim ve halkla iliskiler giderleri (68,593) (99,119)
Haberlesme giderleri (47,736) (51,365)
Matbu evrak, kirtasiye ve blro giderleri (38,347) (35,838)
Diger faaliyet giderleri (331,483) (210,088)
Toplam (9,809,093) (6,173,929)

(*)Not 2.24'te daha detayl anlatildigt Gzere dénem basindaki 6,513 TL (31 Aralik 2008: 199,831 TL) tutarindaki ertelenmis
Uretim komisyonlart kazanilmamis primler karsihgt hesabt icerisinde net olarak dikkate alinmustir. Ayni sekilde 31 Aralik 2009
tarihi itibanyla, 1 Ocak 2008 tarihinden 6nce dretilmis policeler icin hesaplanan 2,557 TL (31 Aralik 2008: 6,513 TL) tutarindaki
ertelenmis Uretim komisyonlart kazanimamus primler karsthidu icerisinde net olarak dikkate alinmustir.

33 Calisanlara saglanan fayda giderleri

31 Araltk 2009 ve 2008 tarihlerinde sona eren yila ait calisanlara saglanan fayda giderlerinin detayt asagidaki gibidir:

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Maas ve Ucretler (1,358,644) (1,110,108)
Personel vergi kesintisi (605,689) (500,928)
Bonus, prim ve komisyonlar (383,263) (163,223)
Sosyal glvenlik primleri isveren payt (181,880) (197,165)
SSK is¢i payt (173,207) (134,672)
Diger yan haklar (119,033) (206,213)

Toplam calisanlara saglanan fayda giderleri (Not 32) (2,821,716) (2,312,309)
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34 Finansal maliyetler

Doénemin tim finansman giderleri yukarida “Finansal risk yénetimi” notunda (Not 4.2) gdsterilmistir. Uretim maliyetine veya sabit
varliklarin maliyetine verilen finansman gideri bulunmamaktadur.

35 Gelir vergileri

Finansal tablolarda gosterilen gelir vergisi giderlerini olusturan kalemler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

Kurumlar vergisi yukimlaluaga

Hesaplanan kurumlar vergisi karsihgt - -

Ertelenmis vergi 107,095 2,003,085
Indirilebilir gecici farklarin olusmasindan ve kapanmasindan kaynaklanan vergi 458,526 2,195,329
Vergilendirilebilir gecici farklarin olusmasindan ve kapanmasindan kaynaklanan vergi (351,431) (192,244)
Gelir tablosuna yanswyan toplam gelir vergisi gideri/(geliri) 107,095 2,003,085

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibaryla, Sirket’in finansal tablolarinda olusan vergi 6ncesi faaliyet zarart Gzerinden yasal
vergi orant ile hesaplanan gelir vergisi karsiligt ile Sirket’in etkin vergi orant ile hesaplanan fiili gelir vergisi karsiigt arasindaki
mutabakati asagidaki tabloda detaylandirmustir:

31 Aralik 2009  Vergi orant (%) 31 Aralik 2008  Vergi orant (%)

97,576 (10,770,997)
Yasal vergi oranina gore gelir vergisi karsiligt (19,515) (20) 2,154,199 (20.00)
Kanunen kabul edilmeyen giderler (10,116) (10.37) (151,114) 1.40
Vergi istisnasina tabi gelirler 136,726 140.12 - -
Gelir tablosuna yansiyan toplam gelir vergisi geliri 107,095 (109.75) 2,003,085 (18.60)

36 Net kur degisim gelirleri
Yukarida “Finansal risk yénetimi” notunda (Not 4.2) gésterilmistir.
37 Hisse basina zarar

Hisse basina zarar Sirket’in 31 Aralik 2009 ve 2008 dénemlerine ait net kar ve zarar, dénemlerin agurlikl ortalama hisse senedi
sayisina bolinmesi ile hesaplanmistir.

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Donem kart /(zarar) 204,671 (8,767,912)
Agulik ortalama hisse senedi sayist 15,648,219 10.300.000
Hisse basina kar/(zarar) 0.1308 (0.8513)
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38 Hisse bast kar payt

Sirket’in ilgili dénemde gecerli olan muhasebe standartlarina uygun olarak 31 Aralik 2008 tarihinde sona eren yila iliskin net
dénem zarar 8,767,912 TLdir. Sirket'in ilgili dénemi zararla kapatmasindan dolayt dagitilacak bir kar bulunmamaktadir.

39 Faaliyetlerden yaratilan nakit

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlar ilisikteki nakit akis tablolarinda goésterilmistir.
40 Hisse senedine doniistiriilebilir tahvil

Yoktur.

41 Paraya cevrilebilir imtiyazl hisse senetleri

Yoktur.

42 Riskler

Normal faaliyetleri icerisinde Sirket, agirlikli olarak sigortacilik faaliyetlerinden kaynaklanmak Gzere ¢ok sayida hukuki
anlasmazliklar, davalar ve tazminat davalar ile karst karsiya kalabilir.

31 Aralik 2009 tarihi itibaryla, Sirket aleyhine acilan bir dava bulunmamaktadir.

31 Aralik 2009 tarihi itibaryla, Sirket’in davact oldugu tim davalarin Sirket lehine sonuclanmast halinde brt olarak 25,786,026 TL
(31 Aralik 2008: 2,614,669 TL) ricu tahsilatt beklenmektedir.

43 Taahhiitler
Sirket’in faaliyetleri geredi hayat dist sigorta branslarinda vermis oldugu teminatlarin detayt Not 17’de verilmistir.

Genel mudarluk kullamimu icin kiralanmis gayrimenkuller ile pazarlama ve satis ekibine tahsis edilen kiralik araclar i¢in faaliyet
kiralamasi cercevesinde 6denecek asgari kira 6demelerinin toplamt asagidaki gibidir:
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45 Qliskili taraflarla islemler
Sirket’in sermayesinde dogrudan veya dolaylt hakimiyeti s6z konusu olan sermaye grubu %99.99 pay ile Natixis SA binyesindeki
Coface SA ve bunlarin bagli oldugu gruplar ve bu gruplann istirak ve bagh ortakliklart bu finansal tablolar acisindan iliskili kurulus

olarak tanimlanmustir.

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibaryla iliskili kurulus bakiyeleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
1 yildan az 412,938 424,719
Bir yildan fazla bes ytldan az 443,732 785,735
Bes yildan fazla - -
Odenecek asgari kira 6demelerinin toplamt 856,670 1,210,454

44 isletme birlesmeleri

Yoktur.

Coface UK - sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar - 7,504
Coface UK Services LTD - sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar - 1,854
Coface North America Insurance Company - sigortactlik faaliyetlerinden alacaklar - 918
Coface Hong Kong - sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar - 730
Esas faaliyetlerden alacaklar - 11,006
Coface Factoring Hizmetleri AS - avukat ve kurulus masraflart alacaklart 55,076 38,372
Personelden alacaklar 19,418 17,895
Coface Servis Bilgi ve Dan. Hiz. Ltd. Sti. - diger cesitli alacaklar - 162,980
fliskili taraflardan alacaklar (Not 12) 74,494 219,247
Personele verilen avanslar 18,478 16,434
Diger cari varliklar 18,478 16,434
Coface Swiss sigortacilik faaliyetlerinden borclar - komisyon gider tahakkuklar 336,246 291,727
Coface CLD - sigortacilik faaliyetlerinden borclar - komisyon gider tahakkuklart 335,887 228,433
Coface NL - sigortacilik faaliyetlerinden borclar - komisyon gider tahakkuklart 213,612 144,339
Coface AK - sigortacilik faaliyetlerinden borg¢lar - komisyon gider tahakkuklart 159,181 63,993
Coface SA - sigortacilik faaliyetlerinden borglar 88,063 17,580
Coface North America - sigortacilik faaliyetlerinden borglar - komisyon gider tahakkuklart 13,899 -
Coface Grup - sigortacilik faaliyetlerinden borclar 13,309 -
Coface IT - sigortacilik faaliyetlerinden borclar - komisyon gider tahakkuklart 4,829 2,587
Coface Iberica - sigortacilik faaliyetlerinden borglar - komisyon gider tahakkuklart 2,357 2,357
Esas faaliyetlerden borglar 1,167,383 751,016
Coface Deutcshland - diger faaliyetlerinden borclar - 89,076
Esas faaliyetlerden borglar - 89,076
Coface Servis Bilgi ve Dan. Hiz. Ltd. Sti. - diger cesitli borclar 180,589 -

fliskili taraflardan borclar (Not 19) 180,589 -
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fliskili kuruluslardan olan alacaklar icin teminat alinmamustr.

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihlerinde sona eren yla iliskili kuruluslarla gerceklestirilen islemler asadidaki gibidir:

31 Aralik 2009

31 Aralik 2008

Coface SA - stop loss anlasmast primi 2,415,296 240,112
Reaslrore devredilen primler 2,415,296 240,112
Coface SA - stop loss anlasmast cercevesinde hesaplanan reastror payt (9,180,843)) 11,186,653
Muallak tazminatlar karsihginda reasurdr payt (9,180,843) 11,186,653
Coface Servis Bilgi ve Danismanlik Hizmetleri Ltd. Sti. - kira, aidat ve ofis giderleri 557,835 1,040,694
Coface SA - danismanlik gideri 349,922 219,774
Coface Swiss - OP komisyon giderleri 334,872 88,249
Coface AK - OP komisyon giderleri 158,242 124,879
Coface Servis Bilgi ve Danismanlik Hizmetleri Ltd. Sti. - kira, aidat ve ofis giderleri 557,835 7,711
Coface SA - damsmanlik gideri 349,922 -
Coface Servis Bilgi ve Danismanlik Hizmetleri Ltd. Sti. - bilgi edinme gideri 134,514 -
Coface North America - OP komisyon giderleri 10,979 -
Coface UK Services LTD - 6denen hasar masraflart 8,579 68,466
Coface Servis SPA - 6denen hasar masraflar 8,460 -
Coface Servis - 6denen hasar masraflart 7,754 41,938
Coface IT - OP komisyon giderleri 3,892 1,258
Coface Emirates - 6denen hasar masraflart 2,113 -
Coface Espana - 6denen hasar masraflart 920 159,350
Coface Deutschland - 6denen hasar masraflart - 4,025
Coface Iberica - OP komisyon giderleri - 1,182
Kompass Bilgi Dagitim Hizmetleri AS - tamtim gideri - 623
Coface Romania - ddenen hasar masraflart - 1,400
Faaliyet giderleri 2,991,428 1,759,549
Coface Austria - OP Komisyon Geliri 6,601 -
Coface SA - OP Komisyon Geliri 2,368 -
Coface UK OP Komisyon Geliri 1,135 9,606
Coface North America Insurance Company - OP Komisyon Geliri 1,119 925
Coface Hong Kong -OP Komisyon Geliri 227 736
Coface UK Services Ltd.-teknik gelirler - 2,101
Faaliyet gelirleri 11,450 13,368
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Ortaklar, istirakler ve bagh ortakliklardan alacaklar nedeniyle ayrilan stpheli alacak tutart ve bunlarin borclar bulunmamaktadir.
Ortaklar, istirakler ve bagl ortaklilar lehine verilen garanti, taahht, kefalet, avans, ciro gibi yakdmlalikler bulunmamaktadir.
46 Bilanco tarihinden sonra ortaya cikan olaylar

Hazine MUstesarhigi tarafindan 7 Ocak 2010 tarih ve B.02.1.HZN.0.10.03.01 saytli yazt ile Turkiye Sigorta ve Reasurans Sirketleri
Birligi'ne génderilen yazida, teknik karsiliklar ve aktteryal zincirleme merdiven metoduna iliskin mevzuat hiktmleri cercevesinde
yapilan hesaplamalarla ilgili olarak sektérden alinan bildirimlerin, hali hazirda aktleryal yéntemin islevselligi ve dogru sonug
Uretebilme kapasitesine iliskin bir takim sorunlarin bulundugunu ortaya koydugu ve bu cercevede gelen talep ve Onerilere
istinaden aktueryal zincirleme merdiven metodu ile ilgili yeni ydntemler Gzerinde ¢alisilarak, olusturulan yeni aktleryal
zincirleme merdiven metodu tablosunun sirketlere test amacl gonderildigi belirtilmistir. Sirketlerden gelen geri bildirimlerin
degerlendirilmesi sonucu, Standart Zincir, Hasar/Prim, Cape Cod, Frekans/Siddet ve Munich Zinciri olmak Gzere 5 yéntem
belirlenmistir.

1 Ocak 2010 tarihinden itibaren yururlige girecek olan yeni aktleryal zincirleme merdiven metodu hesaplamast i¢in, 2010 yilimin
ilk Uc¢ ceyreginde sirketlere her brans icin 5 yéntem icinde kendi belirleyecekleri yéntemi secme hakki taninacagi ve deneme
stresinin sonunda 2010 ythimn dérdincl ceyreginde kullaniimak tzere her bir brans icin kullanacaklar nihai yéntemi belirlemeleri
ve sececekleri ydontemi 3 yil boyunca degistirmemelerinin talep edilecedi belirtilmistir. Anilan yontemlere iliskin hem 6denen
hemde gerceklesen hasarlar Gzerinden hesaplama yapimast ancak gerceklesen hasarlar Uzerinden yapilan yéntemlerle ulasilan
sonuclarin finansal tablolarda karsilik ayrilirken dikkate alinmast gerektigi belirtilmistir. Bu cercevede, sirketlerin daha homojen

bir veri setiyle hesaplama yapabilmesini teminen, blytk hasar olarak nitelendirilen u¢ hasarlar ayr bir tabloda/dosyada istatistiki
yontemlerle elimine edilebilecektir. Hesaplanan karsihiktan disulecek riicu ve sovtaj tutarlarinin ise tahakkuk yéntemi yerine tahsil
esasli olmast ve disme esnasinda tahsil edildigi donemin dikkate alinmast uygun gordlmastdr. Aktteryal zincirleme merdiven
metodu hesabt sirasinda ayrica rtcu tahakkuklarimin dikkate alinmayacagt belirtilmistir.

Yeni dlizenleme detaylanyla, sirketlerin ayiracaklart muallak hasar karsihigina iliskin usul ve esaslarda degisiklik yapiimasin
teminen gereken ilgili mevzuat diizenlemelerinin 31 Mart 2010 tarihine kadar yapilacagi, bu dizenlemeyle;

- Aktleryal zincirleme merdiven metodu sonucunda bulunan sonucun gerceklemis ancak rapor edilmemis hasar (“IBNR”) olarak
tammlanacagt ve ayrica bir hesaplama yapilmayacadt,

- Muallak tazminat yeterlilik tablosunun yalmzca kullanmlan yéntemlerin etkinligini ve sirketlerin politikalarint test etmek amacwyla
doldurulacadt, herhangi bir ek karsilik ayrilmast i¢in kullanimayacagt,

- Sirketlerin yeni aktleryal zincirleme merdiven metodu hesaplamasina uyum saglamalarint teminen kademeli bir gecisin
Ongoraldigy, bu cercevede hesaplamalarda ¢ikan sonucun ilk ytl %80’inin, ikinct yil %90 min, detncd yil ise %100°Unin muallak
hasar karsiligi olarak ayrilmasinin uygun goralduga,

- Aktleryal zincirleme merdiven metodu hesaplamalarinin brit tutarlar Gzerinden yapilacagi ve sirketlerin reastirans
anlasmalarina bagl olarak net rakamlara ulasilacagt,

- Dosuya ile iliskisi kurulamayan endirekt alinan islerle ilgili tutarlarin aktteryal zincirleme merdiven metodu hesabinda dikkate
alinmayacagt belirtilmistir.

Hayat bransimin yukarida belirtilen aktteryal zincirleme merdiven metodu hesaplamalarinin disinda birakilacagt ve bu bransin
gerceklesmis ancak rapor edilmemis hasarinin hesaplanmasina iliskin ayrica bir tamimlama yapilacagu belirtilmistir.
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47 Diger

Finansal tablolardaki “diger” ibaresini taswyan hesap kalemlerinden dahil oldugu grubumn toplam tutanmn %20'sini veya
bilanco aktif toplarmimn %5'ini asan kalemlerin ad ve tutarlan

yukandaki notlarda her notun kendi icerisinde gosterilmistir.

“Diger alacaklar” ile "Diger kisa veya uzun vadeli bor¢lar® hesap kalemi iginde bulunan ve bilango aktif toplarmmin ydzde
birini asan, personelden alacaklar ile personele borglar tutarlanimn ayn ayn toplamlan

Yoktur,
Nazim hesaplarda takip edilen ricu alacaklanna iliskin tutarlar

31 Aralik 2009 tarihi itibariyla nazim hesaplarda takip edilen riicu alacaklarmin toplarm 25,786,026 TUdir (31 Aralik 2008:
2.614.669 TL).

Tasinmazlar Gzerinde sahip olunan ayni haklar ve bunlarn degerleri
Yaktur.

Onceki déneme iliskin gelir ve giderler ile Gnceki démerne ait gider ve zararlann tutarlanim ve kaynaklan gosteren agiklayict
not

Yoktur,

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihlerinde sona eren yillara ait reeskont ve karsihk giderlerinin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

Kidem tazminaty gideri (Not 23) (16,522) (259.258)
Kullamimayan {zinler igin ayrilan karsilik giderleri (13,004) (6.635)
Esas faaliyetlerden alacaklar igin ayrilan kargihik giderleri (Mot 4.2) (1,537) {9,534)
Karsiliklar hesab (31,063) (45,427)
Reeskont faiz giderleri (62.287) (82,343)
Reeskont hesabi (62,287) (82,343)
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